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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat die ihm nach Gesetz, Satzung und
Geschéftsordnung obliegenden Aufgaben wahrgenommen
und die Geschéftsfuhrung laufend Uberwacht und beratend
begleitet.

Der Aufsichtsrat ist im Geschéftgahr 2017 zu vier Sitzungen
zusammengetreten und hat sich zwischen den Sitzungen insbe-
sondere durch schriftliche und miindliche Berichte Uber den
Gang der Geschéfte unterrichten lassen.

Arbeit desAufsichtsrats

In seinen Sitzungen hat sich der Aufsichtsrat ausfihrlich mit
der Geschéftsentwicklung, der Geschéftsstrategie und der
Unternehmensplanung befasst.

Mit Blick auf die anhaltende Niedrigzinsphase wurde die
Anlagestrategie des Unternehmens ausfuhrlich mit dem
Vorstand erdrtert. Weitere inhaltliche Schwerpunkte der
Aufsichtsratssitzungen bildeten die Risikostrategie des
Unternehmens sowi e die bevorstehende Umsetzung der
EbAV Il Richtlinie. Der Aufsichtsrat erdrterte gemeinsam
mit dem Vorstand die Einfiihrung des Betriebsrentenstér-
kungsgesetzes (BRSG).

Daruber hinaus hat der Aufsichtsrat die Geschéftsstrategie und
die darauf aufbauende Mittelfristplanung sowie die Rahmen-
planung des Vorstands zur Kapitalanlage fir das Geschéftsjahr
2018 ausfuhrlich beraten und verabschiedet. Der Aufsichtsrat
hat sich des Weiteren mit Vorstands- und Aufsichtsratsangele-
genheiten befasst.

Zusammenfassend ist festzustellen, dass der Vorstand den
Aufsichtsrat regelméiig, zeitnah und umfassend sowie den
gesetzlichen Vorgaben entsprechend Uber ale fur das Unter-
nehmen relevanten Fragen der Planung, der Geschéftsent-
wicklung, der Risikolage und des Risikomanagements sowie
Uber die Wahrung der Compliance informiert hat.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats stand mit dem Vorstand in
standiger enger Verbindung. Er lie3 sich regelmaidig tber
bedeutsame Fragen und Mal3nahmen der Geschéftspolitik
informieren. Die Mitglieder des Aufsichtsrats wurden tiber
die Ergebnisse laufend unterrichtet.

Jahresabschluss 2017

Der Verantwortliche Aktuar hat die versicherungsmathemati-
sche Bestétigung unter der Bilanz erteilt und dem Aufsichts-
rat Uber die wesentlichen Ergebnisse seines
Erlauterungsberichtsin der Bilanzsitzung berichtet. Der
Aufsichtsrat hat den Erléuterungsbericht und die Ausfihrun-
gen hierzu zustimmend zur Kenntnis genommen.

Der Abschlussprifer, die KPMG AG Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft, Berlin, hat den Jahresabschluss zum 31. Dezem-
ber 2017 sowie den Lagebericht des Vorstands unter
Einbeziehung der Buchfiihrung gepruift und einen uneinge-
schrankten Bestétigungsvermerk erteilt.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss zum 31. Dezember
2017, den Lagebericht und den Vorschlag fir die Verwen-
dung des Bilanzgewinns gepriift. Das vom Aufsichtsrat
beauftragte Mitglied, Herr Martin Rohm, berichtete dem
Aufsichtsrat in der Bilanzsitzung am 15. Mé&rz 2018 Uber
seine vorbereitende Téatigkeit und Priifungen hinsichtlich der
Aufgaben des Aufsichtsrats nach § 107 Absatz 3 Satz 2
AktG. Der Abschlusspriifer hat in der Bilanzsitzung des
Aufsichtsrats Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner Prii-
fung berichtet. Der Aufsichtsrat schliefdt sich dem Ergebnis
der Prifung des Jahresabschlusses durch den Abschlussprii-
fer an und hat nach dem abschliefRenden Ergebnis seiner
Prifung Einwendungen nicht zu erheben.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss gebilligt, der damit
geméR § 172 AktG festgestellt ist. Dem Vorschlag des Vor-
stands Uber die Verwendung des Bilanzgewinns schliefdt sich
der Aufsichtsrat an.



Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat den Bericht Uber Bezie-
hungen zu verbundenen Unternehmen gemal3 § 312 AktG
sowie den hierzu vom Abschlusspriifer gemaR § 313 AktG
erstatteten Prifungsbericht vorgelegt. Der uneingeschrankte
Bestétigungsvermerk des Abschlussprifers lautet wie folgt:

» Nach unserer pflichtmafigen Priifung und Beurteilung
bestatigen wir, dass

1. die tatséchlichen Angaben des Berichtsrichtig sind,
2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéften die
Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch
war.”
Der Aufsichtsrat hat den Bericht Giber Beziehungen zu ver-
bundenen Unternehmen gepriift und schlief3t sich dem
Prufungsergebnis des Abschlussprifers an. Nach dem ab-
schlief3enden Ergebnis seiner Prifung erhebt der Aufsichts-
rat keine Einwendungen gegen die Erklérung des Vorstands
am Schluss des Berichts Uiber Beziehungen zu verbundenen

Unternehmen.

Oberursel (Taunus), den 15. Mérz 2018

ALTE LEIPZIGER
Pensionskasse AG

Der Aufsichtsrat

s

Dr. Botermann
Vorsitzender



Bericht des Vorstands — L agebericht

Entwicklung des Pensionskassenmarktes

Bel den in die Statistik des Gesamtverbandes der Deutschen
Versicherungswirtschaft (GDV) einbezogenen Pensionskas-
sen ging im Neugeschéft — nach vorlaufigen Angaben —die
Anzahl der Vertrége um 23,2% zuriick, der laufende Beitrag
um 17,6 % und die Beitragssumme des Neugeschéfts um
19,6%. Der Einmalbeitrag sank um 5,3%. Die gebuchten
Beitrage verringerten sich gegeniiber dem Vorjahr um 3,5%.

Unser e Geschéftser gebnisse im Uber blick

Die gebuchten Beitrége entwickelten sich im Gegensatz zum
Neugeschéft positiv. Der Abgang resultierte tiberwiegend
aus vorzeitigem Abgang. Die Stornoguote nach laufenden
Beitrégen hat sich verringert. Die Abschlusskostenquote
sowie die Verwaltungskostenquote sind gesunken. Das
Kapitalanlageergebnis hat sich erhoht. Es betrifft im Wesent-
lichen die Zinsertrdge aus Namensschul dverschreibungen.
Insbesondere die Erhthung der Deckungsriickstellung fiel
hoher aus alsim Vorjahr, somit ergab sich im Vergleich zum
Geschéftgjahr 2016 ein geringeres positives Jahresergebnis.

Beim Vergleich der Geschéftsergebnisse 2017 mit der Prog-
nose im Ausblick unseres | etztjahrigen Geschéftsberichtesist
festzustellen, dass die prognostizierte Hohe der Beitragsein-
nahmen Ubertroffen wurde, das Kapitalanlageergebnis hin-
gegen fiel geringer aus als erwartet. Die Zinsverstarkung der
Deckungsriickstellung ist niedriger al's geplant. Daraus resul -
tiert entgegen dem Plan ein leicht positives Jahresergebnis.

Betriebene Versicherungsarten

Die ALTE LEIPZIGER Pensionskasse AG hietet Kollektiv-
Rentenversicherungen an, erganzend hierzu Berufsunfahig-
keitsversicherungen und Hinterbliebenenzusatzrenten.

Neugeschaft und Bestandsbewegung

Das Neugeschéft gegen laufenden Beitrag verringerte sich
von 1,7 Mio. € auf 1,6 Mio. € (- 7,7%), die Einmalbeitrége
des Neuzugangs stellten sich auf 0,1 Mio. € (0,1 Mio. €)".
Insgesamt nahmen die gesamten Neugeschéftsbeitrage um
8,7% auf 1,7 Mio. € ab. Die versicherte Jahresrente des
Neuzugangs sank von 1,9 Mio. € um 15,5% auf 1,6 Mio. €.

! Vorjahreswerte in Klammern

Der gesamte Abgang, gemessen in laufenden Beitragen fir
ein Jahr, reduzierte sich um 12,0% auf 1,4 Mio. €, wobei der
Hauptanteil auf den vorzeitigen Abgang entfiel. Dies fuhrte
Zu einer gegeniiber dem Vorjahr verbesserten Stornoguote
von 5,1% (5,9%), gemessen an den laufenden Beitragen des
vorzeitigen Abgangs im Verhaltnis zum mittleren Versiche-
rungsbestand. Die Stornoquote nach Anzahl der Vertrége lag
bel 1,4% (1,4%).

Der Versicherungsbestand umfasste zum Jahresende 31.085
(30.320) Rentenversicherungen. Der laufende Jahresbeitrag
des Bestands erhohte sich von 22,8 Mio. € auf 23,0 Mio. €.
Die versicherte Jahresrente dieser Rentenversicherungen
blieb mit 43,9 Mio. € im Vergleich zum Vorjahr unveréndert.

Weitere Einzelheiten enthalt die Ubersicht zur Bewegung
des Versicherungsbestandes.

Beitragseinnahmen, Ver sicherungsleistungen und
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb

Die gebuchten Beitrége erhdhten sich um 0,9 % auf
22,9 Mio. € (22,7 Mio. €).

Die ausgezahlten und zuriickgestellten Leistungen fur Versi-
cherungsfélle und Riickk&ufe sowie fiir Uberschussanteile
stiegen um 10,9 % auf 5,0 Mio. € (4,5 Mio. €). Der Zuwachs
der Leistungsverpflichtungen gegeniiber den Versicherungs-
nehmern, bestehend aus der Verénderung der Deckungsriick-
stellung, der Riickstellung fir Beitragsriickerstattung und
der gutgeschriebenen Uberschussanteile, erhéhte sich von
27,5Mio. € um 5,3 % auf 29,0 Mio. €. Per saldo stiegen die
gesamten L eistungen zugunsten unserer Kunden im Be-
richtgahr von 32,1 Mio. € um 6,1 % auf 34,0 Mio. €. Die
Erhéhung der Deckungsriickstellung umfasst dabei auch die
Zufihrung zur Zinsverstdrkung/Zinszusatzreserve

(6,0 Mio. €) und eine Steigerung bei der Rentennachreser-
vierung (0,3 Mio. €).

Die Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb sanken um
12,1% auf 1,5 Mio. € (1,7 Mio. €), davon die Abschlusspro-
visionen um 14,0% von 0,8 Mio. € auf 0,7 Mio. €. Die
restlichen Abschlussaufwendungen blieben mit 0,2 Mio. €
unverdndert, die Verwaltungsaufwendungen verringerten
sich um 12,3% auf 0,5 Mio. € (0,6 Mio. €).



Die Abschlusskostenquote — gemessen als Quotient der
gesamten Abschlusskosten und der Beitragssumme des
Neugeschéfts — reduzierte sich auf 2,36% (2,50%), der
Verwaltungskostensatz von 2,57 % auf 2,23%.

K apitalanlagen

Die Kapitalanlagen — ohne den Anlagestock der Fondsge-
bundenen L ebensversicherungen — erhéhten sich zum Jah-
resende auf 334,7 Mio. € (+ 9,2%). Sie setzten sich zu-
sammen aus 162,8 Mio. € Namensschuldverschreibungen,
93,3 Mio. € Schuldscheinforderungen und Darlehen,

63,5 Mio. € Inhaberpapieren, 15,0 Mio. € in Aktienfonds
sowie 0,2 Mio. € Namensgenussscheinen.

Die Kapitalanlagen der Fondsgebundenen L ebensversiche-
rungen stiegen von 1,4 Mio. € im Vorjahr auf 1,5 Mio. €
(+ 8,2%).

K apitalanlageer gebnis

Das Nettoergebnis der K apitalanlagen — ohne den Anlage-
stock der Fondsgebundenen L ebensversicherungen — tiber-
traf mit 12,9 Mio. € das Vorjahresergebnis von 12,6 Mio. €.
Die Nettoverzinsung betrug 4,02% (4,32%).

Die laufenden Ertrage konnten von 8,0 Mio. € auf 8,1 Mio. €

gesteigert werden. Die laufenden Aufwendungen erhhten
sichleicht auf 0,1 Mio. €. Das aul3erordentliche Ergebnis
stieg auf 4,9 Mio. € (4,7 Mio. €). Es resultiert im Wesentli-
chen aus Abgangsgewinnen infolge von Rentenumschich-
tungen.

In den Kapitalanlagen waren zum Geschéftsjahresende
Bewertungsreserven von 33,1 Mio. € (46,1 Mio. €) enthal-
ten. Eine genaue Darstellung der Bewertungsreserven befin-
det sichim Anhang des Geschéftsberichts unter den Erl&u-
terungen zur Bilanz.

Den Ertrégen aus Kapitalanlagen der Fondsgebundenen

L ebensversicherungen in Hohe von 104 Tsd. € (102 Tsd. €)
—inklusive nicht realisierter Gewinne — standen 17 Tsd. €
(16 T<d. €) als Aufwand gegentiber.

Die Entwicklung der Liquiditdt im Geschaftgahr 2017 ist
aus der im Anhang dargestellten Kapital flussrechnung
ersichtlich.

Ver sicher ungstechnisches Ergebnis

Die versicherungstechnischen Ertrdge sanken um 0,4 % auf
36,4 Mio. €, die Aufwendungen hingegen stiegen um 4,2%
auf 36,2 Mio. €. Das versicherungstechnische Ergebnis
betrégt 0,2 Mio. € gegentiber 1,8 Mio. € im Vorjahr.

Nichtversicherungstechnisches Ergebnis

Das nichtversicherungstechnische Ergebnis stellte sich auf
- 0,2 Mio. € (- 0,1 Mio. €).

Ergebnis des Geschéaftgahres

Das Geschéftsjahr 2017 schloss mit einem Gesamtuber-
schuss nach Steuern in Héhe von 0,1 Mio. € (5,3 Mio. €) ab.
Er wurde wie folgt verwendet:

Der Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung (RfB) wurden
0,1 Mio. € (3,7 Mio. €) zugefuhrt. Aufgrund der Entnahme
aus der RfB von 0,5 Mio. € stellte sich die RfB zum Jahres-
ende auf 9,4 Mio. € (9,7 Mio. €), wobei die darin enthaltene
freie RfB 5,4 Mio. € betrégt.

Das Geschéftsjahr 2017 schloss mit einem Jahresiiberschuss
in Hohe von 15 Tsd. €. Zusammen mit dem Gewinnvortrag
aus dem Vorjahr in Hohe von 1.600 Tsd. € ergibt sich ein
Bilanzgewinn in Hohe von 1.615 Tsd. €.

Erklarung Uber Beziehungen zu ver bundenen
Unternehmen

Der Vorstand erklért, dass die Gesellschaft nach den Um-
standen, die ihm in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem
die Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, bei jedem dieser
Rechtsgeschéfte von dem herrschenden Unternehmen oder
den mit diesem verbundenen Unternehmen eine angemesse-
ne Gegenleistung erhalten hat. Mal3nahmen auf Veranlas-
sung oder im Interesse der vorerwadhnten Unternehmen, die
die Gesellschaft benachteiligt haben, hat die ALTE LEIPZI-
GER Pensionskasse AG im Berichtsjahr nicht getroffen oder
unterlassen.



Hinweis auf den Nachhaltigkeitsbericht

Die ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung erstellt als
Mutterunternehmen fir den ALTE LEIPZIGER Konzern
einen gesonderten zusammengefassten nichtfinanziellen
Konzernbericht und wird diesen auf der Unternehmensseite
veroffentlichen unter https://geschaeftsbericht.ate-

| ei pzi ger.de/wp-content/upl oads/downl oadcenter/al -
|leben/Nachhaltigkeitsbericht2017.pdf.

Risikoberichter stattung

Bel der ALTE LEIPZIGER Pensionskasse, deren Risikoma-
nagement in enger Zusammenarbeit mit der Muttergesell-
schaft ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung durchgefhrt
wird, hat das Risikomanagement einen hohen Stellenwert.
Den steigenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen An-
forderungen entsprechen wir mit einer kontinuierlichen
Weiterentwicklung und Optimierung des Risikomanage-
mentsystems. In der Risikosteuerung der ALTE LEIPZIGER
Pensionskasse ist weiterhin die Solvabilitdt | maf3geblich, da
Solvency |1 keine Anwendung fur Einrichtungen der betrieb-
lichen Altersversorgung findet.

In der aus der Geschéftsstrategie abgel eiteten Risikostrategie
des Unternehmens sind die risikostrategischen Ziele und die
Grundsétze zum Umgang mit den aus unserer Geschéftsté-
tigkeit abgel eiteten Risiken festgelegt. Der Umfang der
Risikotibernahme wird durch die vorhandene Risikotragfé-
higkeit bestimmt.

Risikomanagement-Or ganisation

Unser Risikomanagement basiert auf Grundsatzen und
Verfahren, die einheitlich fur alle Gesellschaften desALTE
LEIPZIGER — HALLESCHE Konzerns gelten.

Die Aufbau- und Ablauforganisation sowie die Aufgaben
und Verantwortlichkeiten sind in unserem Unternehmen klar
definiert, aufeinander abgestimmt und in den entsprechen-
den Handbtichern und Richtlinien der Gesellschaft verbind-
lich festgelegt. Dabei achten wir auf eine Trennung zwi-
schen Risikoverantwortung und Risikokontrolle sowohl
innerhalb der einzelnen als auch zwischen den verschiede-
nen Funktionen.

Das zentrale Risikomanagement ist fUr die Steuerung des
Risikomanagement-Prozesses sowie fur die Weiterentwick-

lung des Risikomanagementsystems zustandig. Ihm obliegt
weiterhin die Koordination des Risikokomitees zur Analyse
und Uberwachung der Risikosituation aus Gesamtunterneh-
menssicht sowie auf Einzelrisikoebene.

Die Identifikation, Bewertung und Steuerung der wesentli-
chen Risiken erfolgt dezentral durch die Fachbereiche. Die
Koordination dieses Prozesses und die Plausibilisierung auf
Einzelrisikoebene tbernimmt das zentrale Risikomanage-
ment.

Begleitend und unabhdngig vom zentralen Risikomanage-
ment priift unsere Konzernrevision Geschéftsprozesse im
Hinblick auf risikorelevante Auswirkungen sowie die Funk-
tionsféhigkeit und Wirksamkeit des Risikomanagement-
systems.

Risikomanagement-Prozess

Der Risikomanagement-Prozess umfasst alle organisatori-
schen Regelungen und MalRnahmen von der Risikoidentifi-
kation bis zur Berichterstattung an den Aufsichtsrat und die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).
Als Risiken sehen wir alle Ereignisse und mogliche Ent-
wicklungen innerhalb und auf3erhalb des Unternehmens, die
sich negativ auf die Erreichung der Unternehmensziele bzw.
risikostrategischen Ziele und im Extremfall auf den Fortbe-
stand des Unternehmens auswirken kdnnen.

Die Risikoidentifikation besteht in der unternehmenswei-
ten, systematischen Erfassung aller Risiken sowie der Defi-
nition von Risikotreibern und Risikobezugsgréfien. Die
Meldung neuer bzw. die Aktualisierung bereits vorhandener
Risiken erfolgt durch die Risk-Owner quartalsweise oder bei
Bedarf auch ad hoc.

Die Risikoanalyse und -bewertung erfolgt aufgrund von
Berechnungen bzw. Expertenschétzungen der Fachbereiche,
gestutzt durch die Anwendung 6konomischer Modelle oder
Stressszenarien. Die Bewertung der Risiken wird sowohl fur
das aktuell laufende Jahr als auch flr das Folgejahr durchge-
fuhrt und durch eine mittelfristige Risikoprognose aufgrund
von Trends bzw. Entwicklungen interner und externer Ein-
flussfaktoren erganzt.

Zur Risikosteuer ung entwickeln wir Mal3nahmen, die
geeignet sind, Risiken zu begrenzen bzw. zu vermeiden, um
die Ziele unserer Risikostrategie zu erreichen. Dazu setzen
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wir unter anderem ein Risikotragféhigkeitskonzept ein, das
unter Beriicksichtigung GuV -relevanter Zielgrofen konzi-
piert wurde. Das darauf aufbauende Limitsystem dient der
Operationalisierung der Vorgaben aus der Risikostrategie
und Optimierung des Chancen-Risikoprofils des Unterneh-
mens. Dies soll, erganzt um regelmaliige Analysen auf
Okonomischer Basis, sowohl eine Starkung bzw. Stabilisie-
rung unserer Ergebnissituation als auch eine Steigerung
unserer Wettbewerbsféhigkeit ermdglichen. Weitergehende
Risikosteuerungsmal3nahmen werden in den Richtlinien und
Arbeitsanweisungen der Fachbereiche konkretisiert und
dokumentiert oder im Risikokomitee beschlossen.

Die Risikotiberwachung erfolgt durch das zentrale Risiko-
management. Unter dessen Koordination wird im Risiko-
komitee die Bewertung der Risiken plausibilisiert und
qualitétsgesichert. Nach Prifung der Einzelrisiken auf ge-
genseitige Abhéngigkeiten und unter Einbeziehung von
eventuell eintretenden Kumuleffekten erfolgt die Bestim-
mung der Gesamtrisikosituation. Dabei werden insbesondere
maogliche Auswirkungen auf die wesentlichen Unterneh-
menskennzahlen bei Risikoeintritt betrachtet. Der Status der
eingeleiteten SteuerungsmalRnahmen und deren Zielerrei-
chungsgrade werden in Abstimmung mit den Fachbereichen
fortlaufend Uberwacht. Zudem werden im Rahmen der
Risikotiberwachung eine regelméfdige Aktualisierung der
Risikotragfahigkeit und eine laufende Uberpriifung der
Limiteinhaltung vorgenommen.

Die Risikoberichter stattung an den Vorstand erfolgt quar-
talsweise und wird gegebenenfalls durch Ad-hoc-Meldungen
erganzt. Die Risikoberichte geben einen umfassenden Uber-
blick Uber die Gesamtrisikosituation der Gesellschaft und
die Auswirkungen der Einzelrisiken. Weiterhin erfolgt eine
entsprechende Berichterstattung durch den Vorstand an den
Aufsichtsrat und die BaFin.

Daruber hinaus werden im Rahmen des bei der ALTE
LEIPZIGER Lebensversicherung eingerichteten Asset-
Liability-Management-Systems die Risiken der ALTE
LEIPZIGER Pensionskasse in regel maliigen Abstéanden
unter ALM-Gesichtspunkten bewertet und tberwacht.

Risikokategorisierung
Die Risikokategorisierung wird in Anlehnung an die Sol-

vency |l-Standardformel vorgenommen. Diein unserer
Gesellschaft erfassten Risiken lassen sich demnach in Risi-

ken der Kapitalanlage, versicherungstechnische Risiken,
Ausfallrisiken, operationelle Risiken, Reputationsrisiken
sowie strategische Risiken unterteilen. Zusétzlich wurde im
Jahr 2017 eine neue Risikokategorie fir wesentliche Risiken
ohne direkte GuV-Wirkung im Geschéftsjahr aufgenommen.
Die Risikobetrachtung erfolgt dabel auf Jahresebene.

1. Risiken der Kapitalanlage

Das Management der Kapitalanlagen erfolgt im Spannungs-
feld aus Sicherheit, Rentabilitdt und Liquiditét. Fur die
ALTE LEIPZIGER Pensionskasse steht der Sicherheitsas-
pekt im Vordergrund, da die Sicherheit der Kapitalanlagen
die Qualitét des Versicherungsschutzes bestimmt. Aus die-
sem Grund kommt dem Risikomanagement von Kapitalan-
lagen eine besondere Bedeutung zu. Unser Ziel ist es, in
keinem Jahr den Rechnungszins zu unterschreiten.

Um die Chancen an den Kapitalmérkten unter Berticksichti-
gung der spezifischen Risiken nutzen zu kdnnen, orientiert
sich die Gesellschaft in ihrer Kapitalanlagepolitik an folgen-
den Prinzipien:

* Wir achten auf ein hohes Mal3 an Sicherheit bei alen
Kapitalanlageinvestitionen. Dies spiegelt sich beispiels-
weisein der sehr guten Bonitét der jeweiligen Emittenten
und Kontrahenten wider. Dazu gehért aber auch eine ge-
zielte Diversifikation nach Anlagearten, Regionen und
Unternehmen zur Vermeidung von Kumulrisiken. Dadie
internen Anlagegrenzen enger sind, wurden die aufsichts-
rechtlichen Vorgaben zur Mischung und Streuung jederzeit
eingehalten.

e Wir tdtigen ausschliefdich Anlagen, die auf Dauer eine
angemessene Rentabilitét im Verhéltnis zu ihrem Risiko
erwarten lassen.

» Wichtig ist uns eine ausreichende Liquiditét, um unsere
Verpflichtungen aus dem Versicherungsgeschéft jederzeit
erfiillen zu kénnen.

 Die Kapitalanlagestrategie unseres Unternehmens richtet
sich am Asset-Liability-Management aus. Es werden so-
wohl die Vorgaben aus der Versicherungstechnik als auch
die jeweiligen aufsichtsrechtlichen Vorschriften sowie bi-
lanzielle und steuerliche Anforderungen berticksichtigt.

» DasAsset-Management-Center der ALTE LEIPZIGER
L ebensversicherung ist mit dem Kapital anlagemanage-
ment des gesamten ALTE LEIPZIGER — HALLESCHE
Konzerns nach einheitlichen Kriterien beauftragt. Das
Mandat wird anhand verschiedener Ertrags- und Risiko-



kennzahlen laufend Uberwacht. Damit soll das Erreichen
der handelsrechtlichen Ertragsziele der einzelnen Gesell-
schaften sichergestellt und bei Abweichungen rechtzeitig
gegengesteuert werden.

* Portfoliomanagement, Handel sabwicklung und Risikocon-
trolling sind dabei funktional klar voneinander getrennt.

1.1. Marktrisiko

Hierunter werden potenzielle Verluste aufgrund von nachtei-
ligen Verénderungen der Marktpreise oder preisbeeinflus-
sender Faktoren verstanden. Das Marktrisiko umfasst dabei
Zinsdnderungsrisiken, Risiken aus Aktienkursverénderungen
sowie Wahrungsrisiken.

Mit Stresstests sowie Sensitivitdts- und Durationsanalysen
simulieren wir Marktschwankungen, um die Auswirkungen
auf unser Kapitalanlageportfolio quantifizieren und gegebe-
nenfalls rechtzeitig reagieren zu kdnnen.

Die im Folgenden aufgefuhrten Sensitivitatsanalysen fur
Marktpreisrisiken dienen dazu, potenzielle Wertverdnderun-
gen im Kapitalanlagenbestand mithilfe hypothetischer
Marktszenarien zu schétzen. Basis der Betrachtung sind die
Bestdnde unseres Unternehmens zum 31. Dezember 2017.

Zinsdnderungsrisiko

Fur die festverzindichen Kapitalanlagen ist vor allem das
Zinsanderungsrisiko bedeutsam. Der Riickgang kann dazu
fahren, dass durch die geringere Neuanlage (Wiederanlage-
risiko) die Erwirtschaftung des Garantiezinses gefahrdet ist.
Ein Zinsanstieg hat dementsprechend sinkende Zeitwerte
und damit einhergehend einen Riickgang der Bewertungsre-
serven oder den Aufbau stiller Lasten zur Folge.

Zum 31. Dezember 2017 betrug der Zeitwert der verzingli-
chen Wertpapiere 351,2 Mio. €. Die dargestellten Szenarien
simulieren Parallelverschiebungen der Zinsstrukturkurve um
+1 Prozentpunkt bzw. +2 Prozentpunkte. Absicherungsmal3-
nahmen fir das Zinsdnderungsrisiko wurden nicht getétigt.

Diein der Tabelle aufgefiihrten Zeitwerte lassen sich ledig-
lich als graber Hinweis fir eventuelle Wertverluste in der
Zukunft heranziehen, da gegensteuernde Mal3nahmen hier
nicht berticksichtigt wurden.

1

Zinsveranderung Zeitwerte
zinssensitiver

K apitalanlagen”

Riickgang um 2 Prozentpunkte 481,6 Mio. €
Riickgang um 1 Prozentpunkt 409,3 Mio. €
IST zum 31.12.2017 351,2 Mio. €
Anstieg um 1 Prozentpunkt 304,2 Mio. €
Anstieg um 2 Prozentpunkte 265,7 Mio. €

* |nhaber- und Namensschul dverschreibungen, Schuldscheindarlehen etc.
Risiken aus Aktienkur sver ander ungen

Durch die Investition in breit diversifizierte Blue Chip-
Indizes werden die Aktienrisiken weitgehend auf die syste-
matischen Varianten reduziert. Zudem wird die Anlage damit
auf verschiedene Branchen und Regionen verteilt. Neben der
Struktur des Aktienportfolios wird auch der relative Anteil
der Aktien am Gesamtportfolio regelméafiig tberprift.

Der Zeitwert der Aktienanlagen belief sich zum 31. Dezem-
ber 2017 auf 16,6 Mio. €. Zur Begrenzung der Risiken aus
unseren Aktienpositionen und zur Nutzung der Chancen, die
uns die Aktienmérkte bieten, setzen wir ein dynamisches
Wertsicherungskonzept ein. Die Aktienquote lag zum

31. Dezember 2017 bei 4,5%.

Bel Aktienkursveranderungen von £10% bzw. +20%, diein
diesen Szenarien unterstellt werden, wiirden sich gednderte
Zeitwerte in der aus der nachfolgenden Tabelle ersichtlichen
Hohe ergeben. Zum Stichtag waren keine derivativen Absi-
cherungsmal3nahmen vorhanden.

Aktienkur sver&nderung Zeitwerte
aktienkur ssensitiver

K apitalanlagen”

Anstieg um 20% 20,0 Mio. €
Anstieg um 10% 18,3 Mio. €
IST zum 31.12.2017 16,6 Mio. €
Rickgang um 10% 15,0 Mio. €
Riickgang um 20% 13,3 Mio. €

* Aktien in Fonds
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Wahrungsrisiken auRerhalb der Aktienfonds gehen wir nur
sehr begrenzt ein, dawir den Grundsatz einer kongruenten
Wéhrungsbedeckung befolgen. Fur alle mal3geblichen Wah-
rungsverbindlichkeiten des versicherungstechnischen Ge-
schéfts werden entsprechende Gegenpositionen bei den
Kapitalanlagen aufgebaut. Das Wahrungsrisiko innerhalb
der Aktienfonds wird unter dem allgemeinen Aktienkurs-
risiko subsumiert. Es erfolgte keine Absicherung.

1.2. Konzentrationsrisiko

Das Konzentrationsrisiko bezeichnet das Risiko, das sich
dadurch ergibt, dass das Unternehmen einzelne Risiken oder
stark korrelierte Risiken eingeht, die ein bedeutendes Scha-
den- oder Ausfallpotenzial haben.

Die Kapitalanlagen des Unternehmens sind nach Adressen
und Belegenheit breit gestreut. Unser Konzernlimitsystem
fur Bonitéts- und Konzentrationsrisiken, mit dem wir die
Ausfallrisiken gegeniiber einzelnen Emittenten begrenzen,
berticksichtigt das individuelle Rating des Emittenten, seine
Eigenkapital ausstattung als Haftungsgrundlage, die Qualitét
der Besicherung sowie unsere intern definierte Risikobereit-
schaft. Die funf grofiten Emittenten (ohne Bund und Bun-
deslander) in der Renten-Direktanlage haben einen Anteil
von 34,5% an der Rentenanlage. Ihr Rating fur ungesicherte
Anleihen liegt tiberwiegend bei A, wobei das Unternehmen
vornehmlich in Pfandbriefe oder Schuldscheindarlehen mit
Gewahrtragerhaftung investiert hat. Daher sehen wir zum
derzeitigen Zeitpunkt keine wesentlichen Konzentrations-
risiken in unseren Kapital anlagen.

Risiken aus Genussscheinen

Das inhérente Risiko von Hybridkapitalinstrumenten ist
wahrend der Finanzmarkt- und der nachfolgenden Staats-
schuldenkrise deutlich zutage getreten. Genussscheine waren
von Kuponausféllen und Nennwertreduzierungen wahrend
der Laufzeit betroffen. Das in Genussrechte investierte
Gesamtvolumen beschrankte sich auf einen Buchwert in
Hohe von 0,2 Mio. € zum 31. Dezember 2017 und entfallt
auf die Anlage in den Sicherungsfonds fur die Lebensversi-
cherer »Protektor«.

1.3. Liquiditétsrisiko

Bereits bei der Konzeption der Anlagestrategie wird das
Liquiditatsrisiko explizit dadurch berticksichtigt, dass eine
Abstimmung von kiinftigen Zins- und Tilgungszahlungen
mit den erwarteten versicherungstechnischen Cashflows aus
Beitragseinahmen und Versicherungsleistungen erfolgt.

Anders as bei Rickdeckungsversicherungen, dieim Be-
stand der Gesellschaft nicht vorhanden sind, besteht fir den
Versicherungsnehmer (Arbeitgeber) auch bel einer gravie-
renden Zinserhthung auf dem allgemeinen Kapitalmarkt
keinerlei Anlass fur Riuckkéufe oder Beleihungen. Regel mé-
[3ig werden bei der Pensionskasse den versicherten Arbeit-
nehmern beitragsorientierte L eistungszusagen erteilt. Bei
einem vorzeitigen Ruckkauf, der wegen des Bezugsrechts
meist ohne Zustimmung des bezugsberechtigten Arbeitneh-
mers nicht moglich ist, wirde einerseits die Erfullung der
arbeitsrechtlichen Zusage zumindest &uf3erst schwierig sein,
andererseits fehlt es an einem wirtschaftlichen Anreiz fur
den Versicherungsnehmer (Arbeitgeber).

Eine detaillierte, monatlich aktualisierte Liquiditétsplanung
stellt zusétzlich sicher, dass wir in der Lage sind, die erfor-
derlichen Auszahlungen jederzeit zu leisten. Sollten dennoch
unerwartet hohe Liquiditétserfordernisse auftreten, kdnnen
diese durch die Verauf3erung von marktgéngigen Wertpapie-
ren aufgefangen werden. Aufgrund der hohen Qualitét unse-
rer Rentenanlagen ist der weitaus grofite Teil jederzeit ver-
aul3erbar. AuRRerdem erhalten wir durch eine ausgeglichene
Féalligkeitsstruktur einerseits einen kontinuierlichen Liquidi-
tatszufluss, andererseits kann durch den Verkauf von Titeln
mit kurzer Restlaufzeit auch bei einem erhéhten Zinsniveau
kurzfristig zusétzliche Liquiditét generiert werden, ohne
deutliche, zinsbedingte Kursabschlage hinnehmen zu mis-
sen.

2. Versicherungstechnische Risiken

Zu den versicherungstechnischen Risiken zéhlen die bio-
metrischen Risiken, aber auch das Stornorisiko und das
Zinsgarantierisiko. Im Rahmen des versicherungstechni-
schen Risikocontrollings werden Stornorisiko und biomet-
rische Risiken beobachtet, um bei Bedarf mit geeigneten
Mal3nahmen gegensteuern zu kénnen.



2.1. Biometrische Risiken

Bei den fur das Neugeschéft offenen Tarifen verwenden wir
biometrische Rechnungsgrundlagen (bspw. Sterbewahr-
scheinlichkeiten, Berufsunfahigkeitswahrscheinlichkeiten),
die nach heutigem Kenntnisstand Uber ausrei chende Sicher-
heitsmargen verfiigen. Fur unseren Bestand wird regelméfdig
durch aktuarielle Analysen Uberpruft, wie sich der tatséchli-
che Risikoverlauf zum Kalkulationsansatz verhélt. Die
Ergebnisse dieser Analysen werden bei der jahrlichen Dekla-
ration der Uberschussanteile beriicksichtigt. Der steigenden
L ebenserwartung haben wir durch eine entsprechende Erho-
hung der Deckungsriickstellung bei Rentenversicherungen
Rechnung getragen. Dartiber hinaus schiitzen wir unseren
Versicherungsbestand, indem wir grof3es Augenmerk auf
eine konsequente Risikoprifung und eine qualifizierte Leis-
tungsbearbeitung legen.

2.2. Stornorisiko

Wie unter dem Punkt 1.3. Liquiditétsrisiko bereits beschrie-
ben, sind unsere Kapitalanlagen hinreichend liquide, um
auch unerwartete Stornoanstiege ausgleichen zu kénnen.
Dies wird auch dadurch gewahrleistet, dass der Bilanzwert
der versicherungstechnischen Ruickstellungen mindestens
dem Ruckkaufswert entspricht.

2.3. Zinsgarantierisiko

Das Zinsgarantierisiko besteht darin, dass die Renditen der
Kapitalanlagen nach Eintritt adverser Kapital marktentwick-
lungen nicht ausreichen, um die den Versicherungsnehmern
gegebenen Garantien dauerhaft finanzieren zu kdnnen. Es
steht in enger Beziehung zum Zinsanderungsrisiko. Das
Risiko und die Auswirkungen einer dauerhaften Niedrig-
Zingphase auf die Ertragssituation der Gesellschaft werden
im Rahmen unseres Asset-L iability-Managements laufend
beobachtet. Ferner verfiigt die Pensionskasse Uber eine gute
Eigenkapitalausstattung. Da der Bestand der Pensionskasse
noch jung ist, wirde sich eine lang andauernde Niedrigzins-
phase besonders stark auf die Finanzierbarkeit der Garantien
auswirken. In diesem Fall wirde sich auch eine hohe Belas-
tung durch die Bildung der Zinszusatzreserve/Zinsverstér-
kung ergeben. Im Berichtsjahr haben wir 5.980 Tsd. € der
Zinszusatzreserve/Zinsverstarkung zugefihrt, so dass die
zum 31. Dezember 2017 gebildete Gesamtreserve

20.927 Tsd. € betrégt. Die Zinszusatzreserve/Zinsverstér-
kung wurde unter Berlicksichtigung vorsichtiger Storno- und
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Kapitalwahlwahrscheinlichkeiten berechnet. Der Referenz-
zinswurde fur Versicherungen des Altbestandes von der
BaFin genehmigt und betragt 2,49%, fur Versicherungen des
Neubestandes wurde er nach Mal3gabe der Deckungsriick-
stellungsverordnung berechnet und betragt 2,21 %. In den
Folgejahren ist mit weiteren Zufthrungen zu rechnen. Im
Anhang stellen wir unter »Angaben zu den Passiva B. 11.
Deckungsriickstellung« die Aufteilung des Bestandes nach
Rechnungszinsgenerationen dar.

3. Ausfallrisiken

3.1. Risiken ausdem Ausfall von Forderungen aus dem
Ver sicher ungsgeschaft

Die zum Bilanzstichtag bei der ALTE LEIPZIGER Pensi-
onskasse ausgewiesenen Forderungen aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschéft betreffen mit

1.932 Tsd. € Versicherungsnehmer sowie mit 327 Tsd. €
Vermittler. Fallige Anspriiche an Versicherungsnehmer mit
Féalligkeitsterminen lter als drei Monate bestanden am
Bilanzstichtag in Hohe von 88 Tsd. €. Es wurde eine Pau-
schalwertberichtigung in Hohe von 44 Tsd. € gebildet. Auf
noch nicht félige Anspriiche an Versicherungsnehmer wurde
eine Pauscha wertberichtigung in Héhe von 40 Tsd. € gebil-
det.

3.2. Bonitatsrisiken

Unter dem Bonitétsrisiko wird zum einen die Gefahr der
Insolvenz und des Zahlungsverzugs verstanden, zum ande-
ren aber auch die Gefahr von Bonitétsverschlechterungen
eines Schuldners und damit einhergehend hoherer Risiko-
aufschlége.

Der grofite Teil der verzingichen Wertpapiere im Direktbe-
stand bestand zum 31. Dezember 2017 aus Emissionen, die
von in- und ausl@ndischen Gebietskérperschaften oder ihren
Sonderinstituten (55,0 %, jeweils bezogen auf den Buchwert
der Renten-Direktanlage; davon Ausland: 19,9 %) begeben
wurden. Der Anteil von Emissionen privatrechtlicher Kredit-
institute lag bei 16,9 % (davon Ausland: 0,9 %), der von
offentlich-rechtlichen Kreditinstituten bei 28,1 % (davon
Ausland: 0,0 %). Die Emissionen bestanden zu 48,6 % aus
Pfandbriefen oder Schuldverschreibungen und Darlehen mit
Gewahrtragerhaftung, 0,7 % entfielen auf ungesicherte
Darlehen oder Hybridkapital. Unternehmensanleihen befan-
den sich nicht im Portfolio. Investitionen in strukturierte
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Kredit-Produkte sind durch unsere Anlagerichtlinien ausge-
schlossen. Es befanden sich keine Anleihen, direkt oder tber
Fonds, der européischen Krisenstaaten Portugal, Irland,
Italien, Griechenland oder Spanien im Bestand.

Durch das A sset-Management-Center erfolgt eine laufende
Analyse des Kreditrisikos unserer Emittenten. Veranderun-
gen in der Risikoeinschétzung des Marktes werden regel ma-
Big berichtet und bei der Bewertung verzinslicher Papiere
berticksichtigt. Die Verteilung der intern bzw. extern ermit-
telten Ratingklassen der Renten-Direktanlage stellte sich
zum 31. Dezember 2017 wie folgt dar:

Ratingklasse (nur Direktbestand) Anteil
Investment Grade (AAA —AA) 97,8%
Investment Grade (A —BBB) 1,5%
Non-Investment Grade 0,0%
ohne Rating 0,7%

4. Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko bezeichnet das Verlustrisiko, das
sich aus der Unzulénglichkeit oder dem Versagen von Men-
schen, internen Prozessen oder Systemen oder durch externe
Ereignisse ergibt. Rechtsrisiken sind ebenso wie Betrugsrisi-
ken eingeschlossen. Alle Tétigkeiten fir die ALTE LEIPZI-
GER Pensionskasse AG erfolgen im Wege der Funktions-
ausgliederung durch unsere Muttergesellschaft ALTE
LEIPZIGER Lebensversicherung auf Gegenseitigkeit. Folg-
lich unterliegt unsere Gesellschaft direkt oder indirekt tber
die Muttergesell schaft folgenden operationellen Risiken:

4.1. Prozessrisiken und Risiken der
Informationstechnologie

Das Bereitstellen der Informationstechnologie erfolgt durch
unsere Muttergesellschaft, die auch die I T-spezifischen
Risiken trégt und fir deren Steuerung verantwortlich ist. Die
Sicherheit unserer Informationstechnol ogie und Datenhal -
tung wird durch den I T-Sicherheitsbeauftragten in Zusam-
menarbeit mit den | T-Fachbereichen der Muttergesell schaft
gewdhrleistet. Zusétzlich befassen sich eigens gebildete
Gremien mit den I T-spezifischen Risiken und den zu deren
Steuerung erforderlichen Mal3nahmen.

Durch die vorhandenen Gegensteuerungsmal3nahmen, insbe-
sondere durch die Nutzung eines Ausweichrechenzentrums
mit Parallelbetrieb und doppelter Datenhaltung sowie durch
die Schadenversicherungen fir Gebaudeinhalt und Betriebs-
unterbrechung, liegen mdgliche Restrisiken der Informati-
onstechnologie der Muttergesellschaft und damit das fur die
ALTE LEIPZIGER Pensionskasse verbleibende Risiko eines
Ausfalls oder einer Storung der I T-Dienstleistung im unwe-
sentlichen Bereich.

Zur Steuerung von Prozessrisiken wurden alle mit wesentli-
chen Risiken behafteten Geschéftsablaufe inklusive der
jeweiligen Kontrollmal3nahmen erfasst und dokumentiert.
Wirksamkeit und Erfordernis der einzelnen Kontrollen
innerhalb der Funktionsberei che werden im Rahmen unseres
konzernweiten |K S-Prozessmanagements jéhrlich tberprift.

4.2. Compliance-Risiken

Zur Vermeidung von Compliance-Risiken besteht im Unter-
nehmen eine Compliance-Organisation. Fir die Identifikati-
on und Analyse von Compliance-Risiken, die Entwicklung
von risikobegrenzenden Mal3nahmen und die Durchfiihrung
von Kontrollverfahren ist der Vorstand verantwortlich. Die
Compliance-Verantwortlichen unterstiitzen und beraten den
Vorstand bei seinen Aufgaben. Die Sicherstellung der Ein-
haltung von Recht und Gesetz sowie die Beachtung von
Richtlinien und Grundsétzen in den Fachberei chen obliegen
den Compliance-Verantwortlichen. Sie sind auch fiir die
Wiederherstellung des regelkonformen Zustandes bei bereits
eingetretenen Regel verstélzen zustandig.

Durch zahlreiche praventiv wirkende Mal3nahmen, wie
Ad-hoc-Meldepflichten bei Compliance-Risiken, laufende
Uberpriifung der Risiken, verbindliche Vollmachtsrahmen
mit Zeichnungslimiten fir die Mitarbeiter sowie durch
Funktionstrennungen und die Einhaltung des Vier-Augen-
Prinzips, wird moglichen Compliance-Risiken vorgebeugt.
Dartber hinaus soll ein fur ale Mitarbeiter verbindlicher
»Kodex fir integre Handlungsweisen« sicherstellen, dass
die rechtlichen Rahmenbedingungen eingehalten werden
und ein fairer, ehrlicher und verlasslicher Umgang sowohl
miteinander als auch mit den Kunden und Geschéftspartnern
erfolgt.



Die Gesdllschaft hat ihr Compliance-Management-System
2017 in den Bereichen Betrugsprévention, Korruptions-
pravention und Wettbewerbsrecht von externen Wirtschafts-
prufern Uberprifen lassen. Im Ergebnis wurde der Gesell-
schaft bescheinigt, dass die Beschreibung ihres Compliance-
M anagement-Systems den Wirtschaftsprifer-Standards IDW
PS 980 entspricht und angemessen ist.

4.3. Personelle Risiken

Alle Téatigkeiten fur die ALTE LEIPZIGER Pensionskasse
AG erfolgen durch das Persona der Muttergesellschaft. Zur
Erfullung der Funktionen in den einzelnen Organisations-
einheiten stellt unsere M uttergesellschaft mit systematischen
Personal- und Kapazitétsplanungen eine angemessene Per-
sonalausstattung sicher und verringert somit das Risiko
personeller Engpésse.

Mdglichen Risiken aufgrund der demografischen Entwick-
lung und deren Auswirkungen auf den Arbeitsmarkt wird
durch eine kontinuierliche Personalentwicklung, die Ausbil-
dung von eigenen qualifizierten Nachwuchskréften, die
Optimierung der Vereinbarkeit von Beruf und Familie und
unsere innerbetrieblichen fachlichen Weiterbil dungsangebo-
te vorgebeugt. Dies soll zu einer starken Mitarbeiterbindung
beitragen und das vorhandene Know-how sicherstellen.

4.4. Katastrophenrisiken

Zur Begrenzung von mdglichen Risiken im Fall von Natur-
katastrophen, Pandemie oder Terrorismusist dieALTE
LEIPZIGER Pensionskasse in das konzernweite betriebliche
Kontinuitétsmanagement (BKM) eingebunden. Die darin
festgelegten organisatorischen Maf3nahmen stellen sicher,
dass nach Eintritt von katastrophalen Ereignissen das Leben
und die Gesundheit der Mitarbeiter geschiitzt werden, die
Sofortmal3nahmen zur Schadenbegrenzung eingel eitet wer-
den, die ertragskritischen Geschéftsprozesse soweit wie
madglich aufrechterhalten bleiben und der Normalbetrieb so
schnell wie mdglich wiederhergestellt wird, so dass unserem
Unternehmen kein nachhaltiger Schaden entsteht.

Weiterhin ist im Rahmen des Extremereignis-Managements
eine umfassende Stor- und Notfallorganisation zur Sicher-
heit der Mitarbeiter, der Technik und der Gebaude im Fall
von Brand, Explosion und sonstigen Unfallen eingerichtet.
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4.5. Risiken aus Anderungen rechtlicher
Rahmenbedingungen und sonstige Risiken

Aufgrund verénderter politischer, rechtlicher sowie regulato-
rischer Rahmenbedingungen kdnnen sich Risiken im Hin-
blick auf unser Geschéftsmodell, die Geschaftsprozesse und
die betrieblichen Systeme ergeben.

Zur Begrenzung dieser Risiken erfolgt in den entsprechen-
den Fachbereichen, insbesondere fiir rechtliche, aktuarielle
und bilanzielle Fragen, eine konsequente und fortlaufende
Uberwachung sowie Priifung hinsichtlich der Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage unseres Unter-
nehmens. Die Uberpriifung und Steuerung erfolgt durch das
zentrale Risikomanagement der ALTE LEIPZIGER Lebens-
versicherung.

4.6. Risken im vertrieblichen Umfeld

Auf dem Vermittlermarkt sind verstérkt Konzentrations-
bewegungen durch Aufk&ufe und Zusammenschltisse von
Vermittlern und die Hinwendung zu Pools zu beobachten.
Ziel ist es, durch eine Erhéhung der Diversifikation der
Vertriebswege einer weiteren Konzentration entgegen-
zuwirken. Fir die kommenden Jahre kdnnen wesentliche
Risiken im vertrieblichen Umfeld durch regulatorische
Eingriffe nicht ausgeschlossen werden.

5. Reputationsrisiken

Reputationsrisiken betreffen einen mdglichen Ruf- und
Imageschaden unserer Gesellschaft in der Offentlichkeit, bei
Kunden und Geschéftspartnern im laufenden Geschéftsjahr
oder in den Folgejahren. Diesem Risiko wird insbesondere
durch die Sicherstellung hochster Servicequalitét und Kun-
denorientierung sowie durch hohe Anforderungen an die
Qualifikation und Kompetenz der Mitarbeiter begrenzt.

Weiterhin wird diesem Risiko durch eine koordinierte und
qualitétsgesicherte Darstellung unseres Unternehmensin der
Presse und Offentlichkeit, durch die Einhaltung unseres
verbindlichen »K odex fir integre Handlungswei sen« und
datenschutzrechtlicher Auflagen begegnet.
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6. Strategische Risiken

Strategische Risiken kdnnen entstehen, wenn strategische
Geschéftsentscheidungen nicht an bestehenden und kiinfti-
gen Anforderungen der Kunden, Marktgegebenheiten und
-entwicklungen oder sonstigen wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen ausgerichtet sind. Hierzu zdhlt auch das Risiko,
dass bereits getroffene Geschéftsentscheidungen nicht an ein
verandertes 6konomisches, technologisches und 6kologi-
sches Umfeld angepasst oder in der Organisation unzu-
reichend implementiert und umgesetzt werden. Den strate-
gischen Risiken wird durch eine regelméRige Uberprifung
der Geschéftsstrategie begegnet.

Auf Grundlage der aus dem Strategieprozess abgel eiteten
Ergebnisse und der mittelfristigen Planung werden jahrlich
Unternehmensziele zu Produkten, Kunden, Finanzen und
Ressourcen definiert, verabschiedet und kontrolliert. Ebenso
wird jéhrlich die Konsistenz von Risiko- und Geschéftsstra-
tegie Uberpruft.

7. Wesentliche Risiken ohne GuV-Wirkungim
Geschéftg ahr

Zu den bisher vorhandenen Risikokategorien, bei denen die
Risikoauswirkungen im laufenden Geschéaftgjahr eintreten,
wurde im Laufe des Jahres zusétzlich eine neue Risikokate-
gorie fur wesentliche Risiken ohne direkte GuV-Wirkung
eingefihrt. Hierbel handelt es sich um Ereignisse, dieerst in
der Zukunft eine negative Auswirkung entfalten kdnnen.
Hierunter fallen zukinftige rechtliche Eingriffe in das Ge-
schaftsmodell oder der Ausfall eines Grof3kunden. Urséch-
lich hierfur ist, dass sich Anderungen des Rechtsumfeldes
nicht unbedingt in einer Verschlechterung des Jahresergeb-
nisses im laufenden Geschéaftsjahr niederschlagen. Es kon-
nen sich zusétzliche negative Auswirkungen auf das
Neugeschéftsvolumen, die Beitragseinnahmen oder das
Jahresergebnisin den Folgejahren ergeben. Mit Beitragsfrei-
stellung einzelner Grof3kunden sind ebenfalls negative
Auswirkungen auf die Stornoquote oder die Beitragsein-
nahmen zu erwarten.

Zusammenfassende Dar stellung der Risikolage

Der geforderten Solvabilitétsspanne von 12,9 Mio. € stehen
Eigenmittel von 42,5 Mio. € gegeniber.

Das derzeitige niedrige Zinsniveau erschwert die Erwirt-
schaftung des vertraglich zugesagten Rechnungszinses durch
die Kapitalanlagen deutlich. Durch die beschriebenen Mal3-
nahmen im Kapitalanlagemanagement und die Bildung einer
Zinszusatzreserve/Zinsverstarkung der Deckungsriickstel -
lung werden wir jedoch auch bei einer 1angeren Niedrigzins-
phase unseren Verpflichtungen gegeniiber unseren Versiche-
rungsnehmern nachkommen kénnen. Darlber hinaus sind
keine Entwicklungen erkennbar, die die Vermogens-,

Finanz- und Ertragslage unserer Gesellschaft wesentlich
beeintréchtigen oder den Fortbestand des Unternehmens
geféhrden konnten.



Prognosebericht

Die betriebliche Altersversorgung in Deutschland wird vor
dem Hintergrund der sich aufgrund der demographischen
Entwicklung tendenziell vergréRernden Versorgungsllicke
ein Wachstumsmarkt bleiben. Aufgrund der Konkurrenzsitu-
ation zu der steuerlich gleichgestellten Direktversicherung
der Lebensversicherungsunternehmen sind fur das Neuge-
schéft der Pensionskassen jedoch keine relevanten positiven
Impulse zu erwarten. Auch die Vorteile des Betriebsrenten-
starkungsgesetzes werden Uberwiegend den Bestandskunden
zugute kommen.

Wir rechnen fir das Jahr 2018 mit Beitragseinnahmen von
etwa 22 Mio. €. Das Kapitalanlageergebnis planen wir mit
18 Mio. €. Wir erwarten 2018 und ebenso fur 2019 aufgrund
des steigenden Finanzierungsaufwandes fir die Zinsverstar-
kung der Deckungsriickstellung/Zinszusatzreserve jeweils
leicht negative Jahresergebnisse, die nach Entnahmen aus
den Rucklagen zu ausgeglichenen Bilanzergebnissen fuhren.

Chancen fur 2018 sehen wir weiterhin in unseren Kernge-
schéftsfeldern, Absicherung der Altersversorgung und der
Erwerbseinkommen im Rahmen der Entgeltumwandlung
nach § 3 Nr. 63 EStG sowie arbeitgeberfinanzierte Versor-
gungssysteme, die wir durch tberdurchschnittliche Produkt-,
Vertriebs- und Servicequalitét weiter ausbauen wollen.

Wir erwarten auch im Jahr 2018 keine Verbesserung der
Niedrigzinssituation. Damit einhergehend werden der Zins-
verstarkung der Deckungsriickstellung/Zinszusatzreserve
voraussichtlich etwa 10 Mio. € zugefihrt, so dass sie sich
zum Jahresende 2018 kumuliert auf etwa 31 Mio. € stellen
wird.

Die dargestellten Erwartungen sind mit Ungewissheiten
verbunden. Deshalb kénnen die tatséchlichen Ergebnisse
und Entwicklungen von diesen abweichen.
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Bewegung des Bestandes an Pensionsver sicher ungen im Geschéftsjahr 2017 *

Anwarter
Anzahl der Versicherungen Jahresrenten Lfd. Beitrag Einmal-
far ein Jahr beitrag
Manner Frauen Gesamt inTsd. € inTsd. € inTsd. €
I. Bestand am Anfang des
Geschéftgahres 16.341 13.644 29.985 43.637 22.822
1. Zugang wahrend des
Geschaftgahres
1. Neuzugang an Anwaértern,
Zugang an Rentnern 779 754 1.533 1.566 1554 103
2. Sonstiger Zugang 11 22 33 45 12 45
3. Gesamter Zugang 791 775 1.566 1.611 1.566 148
111. Abgang wéhrend des
Geschéftgahres
1. Tod 28 14 42 50 28
2. Beginn der Altersrente 54 24 78 89 67
3. Berufs- oder
Erwerbsunfahigkeit
(Invaliditat) 0 0 0 0 1
4. Reaktivierung, Wiederheirat,
Ablauf 160 145 305 186 150
5. Ausscheiden unter Zahlung
von Ruickkaufswerten,
Ruckgewahrbetrégen und
Austrittsvergltungen 169 247 416 1.176 1.075
6. Ausscheiden ohne Zahlung
von Riickkaufswerten,
Ruckgewahrbetrégen und
Austrittsvergitungen 5 1 6 123 94
7. Sonstiger Abgang 25 5 30 76 20
8. Gesamter Abgang 442 435 877 1.700 1.435
V. Bestand am Ende des
Geschéftgahres 16.690 13.984 30.674 43.548 22.952
davon:
1. beitragsfreie Anwartschaften 4.407 3.778 8.184 3.646 0
2. in Ruckdeckung gegeben 0 0 0 0 0

1 ohne sonstige Versicherungen

Der Bestand enthalt keine Sterbegel dversicherungen.

Die Beitragssumme des Neuzugangs betragt 40.481 Tsd. €.

Bel Konsortialvertrdgen sind von jedem der beteiligten Unternehmen die Anzahl der Versicherungsverhétnisse,
der Beitrag und die Versicherungssumme jeweils anteilig anzugeben.

Die Rundungen erfolgten pro Einzel posten; bei Summationen wurde kein Ausgleich gebildet (in Anlehnung an die

Rundungsvorschriften geméal3 BerVersV).
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Invaliden- und Alter srentner Hinter bliebenenrenten
Anzahl der Versicherungen Jahresrenten Anzahl der Versicherungen Jahresrenten
Ménner Frauen Gesamt inTsd. € Ménner Frauen Gesamt inTsd. €
211 120 331 301 0 4 4 4
54 24 78 93 0 0 0 0
0 3 3 0

54 27 81 93 0
0 2 2 1 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 3 3 3 0 0 0 0
0 0 0 1 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0
265 142 407 390 0 4 4 4
0 0 0 0 0 0 0 0
Bestand an sonstigen Zusatzver sicherungen Anzahl der Versicherungen Jahresrenten
inTsd. €
1. amAnfang des Geschéftsjahres 6.246 7.031
2. am Ende des Geschéftsjahres 6.406 7.140
davon in Riickdeckung gegeben 0 0
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Bilanz zum 31. Dezember 2017

Aktivseite Vorjahr
€ € € €
A. Immaterielle Ver mégensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 0 409
B. Kapitalanlagen
Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 15.002.100 11.871.973
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzingliche Wertpapiere 63.505.448 55.887.592
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 162.754.700 137.339.571
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 93.278.175 101.336.825
c) Ubrige Ausleihungen 206.703 206.703
256.239.578 238.883.099
334.747.126 306.642.664
C. Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Inhabern
von L ebensver sicherungspolicen 1.528.563 1.412.226
D. Forderungen
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft an:
1. Versicherungsnehmer
a) fallige Anspriiche 424.311 494.757
b) noch nicht falige Anspriiche 1.507.754 1.514.703
1.932.065 2.009.460
2. Versicherungsvermittler 327.368 156.174
2.259.434 2.165.634
1. Sonstige Forderungen 3518 28.010
davon an verbundene Unternehmen: 1.181 € (Vj: 980 €) 2.262.952 2.193.644
E. Sonstige Vermoégensgegenstande
I.  Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 2.545.733 1.507.411
Il. Andere Vermogensgegenstande 68.841 84.364
2.614.574 1.591.775
F. Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 4.393.583 4.290.692
1. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 69 94
4.393.653 4.290.787
Summe der Aktiva 345.546.868 316.131.504

Ich bestatige hiermit entsprechend § 128 Absatz 5 VAG,
dass die im Vermdgensverzeichnis aufgefihrten Vermogens-
anlagen den gesetzlichen und aufsichtsbehérdlichen Anfor-
derungen gemal angelegt und vorschriftsméldig
sichergestellt sind.

Oberursel (Taunus), den 13. Februar 2018

Helmut Fritsch

Treuhénder fur das Sicherungsvermdgen
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Passivseite Vorjahr
€ € € €
A. Eigenkapital

I.  Gezeichnetes Kapital 5.000.000 5.000.000
1. Kapitaricklage 26.751.083 26.751.083

I11. Gewinnriicklagen
Andere Gewinnriicklagen 120.017 120.017
V. Bilanzgewinn 1.615.479 1.600.000

33.486.580 33.471.100
B. Versicherungstechnische Rickstellungen

|.  Beitragstbertrage 2.059.386 2.059.114
1. Deckungsriickstellung 295.615.458 266.378.705
I11. Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte

Versicherungsfélle 279.636 140.174
1V. Ruckstellung fur erfolgsabhangige und

erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung 9.361.270 9.721.125

307.315.750 278.299.118
C. Versicherungstechnische Ruckstellungen im Bereich
der Lebensversicherung, soweit dasAnlagerisiko

von den Versicherungsnehmern getragen wird
Deckungsriickstellung 1.528.563 1.412.226

D. AndereRickstellungen

. Steuerrtickstellungen 37.051 37.051
Il.  Sonstige Riickstellungen 88.614 92.605
125.666 129.656

E. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen

Versicherungsgeschéft gegentiber

1. Versicherungsnehmern 2.336.364 2.332.986
2. Versicherungsvermittlern 526.411 478.896
2.862.774 2.811.882
Il. Sonstige Verbindlichkeiten 227.535 7.521
davon gegentiber verbundenen 3.090.309 2.819.403

Unternehmen: 227.901 € (Vj: 5.952 €)
Summe der Passiva 345.546.868 316.131.504
Es wird bestétigt, dass die in der Bilanz unter den Posten dem zuletzt am 2. November 2017 genehmigten Geschéfts-

B.Il. und C. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung plan berechnet worden.

unter Beachtung des § 341f HGB sowie unter Beachtung der

auf Grund des § 235 Absatz 1 Nummer 4 bis 7 VAG erlasse-  Oberursel (Taunus), den 13. Februar 2018
nen Rechtsverordnung berechnet worden ist; fir den Altbe-

stand im Sinne des § 336 VAG in Verbindung mit § 233 Dr. Erich Dersch

Absatz 3 Satz 2 VAG ist die Deckungsriickstellung nach Verantwortlicher Aktuar
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Gewinn- und Verlustrechnung
fUr die Zeit vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017

Vorjahr
€ € €
I.  Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrége
a) Gebuchte Beitrége 22.863.678 22.653.725
b) Verénderung der Beitragstibertrage -272 242.481
22.863.406 22.896.206
2. Beitrage aus der Riickstellung fir Beitragsriickerstattung 357.791 583.548
3. Ertrége aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 8.166.072 8.009.891
b) Ertrage aus Zuschreibungen 42 71.381
c) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 4.902.922 4.855.204
13.069.037 12.936.476
4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 77.427 87.112
5. Sonstige versicherungstechnische Ertrage 7.670 8.429
6. Aufwendungen fur Versicherungsfélle
a) Zahlungen fur Versicherungsfélle 4.838.901 4.554.849
b) Verénderung der Riickstellung fur noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle 139.462 - 72.359
4.978.362 4.482.490
7. Veranderung der Ubrigen versicherungstechnischen Riickstellungen
Deckungsriickstellung - 29.353.091 - 24.505.629
8. Aufwendungen fur erfolgsabhéngige und erfolgsunabhéngige
Beitragsriickerstattungen 126.000 3.660.647
9. Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb
a) Abschlussaufwendungen 953.742 1.083.746
b) Verwaltungsaufwendungen 510.888 582.742
1.464.631 1.666.488
10. Aufwendungen fir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fur die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen
fur die Kapitalanlagen 163.430 153.409
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 110 11
¢) Verluste aus Abgang von Kapitalanlagen 279 182.494
163.820 335.913
11. Nicht redisierte Verluste aus Kapitalanlagen 53 488
12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 75.476 67.988
13. Versicherungstechnisches Ergebnis 213.898 1.792.127
Ubertrag 213.898 1.792.127
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Vorjahr
€ € €
Ubertrag 213.898 1.792.127
I1. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Sonstige Ertrége 66.305 101.129
2. Sonstige Aufwendungen 258.629 246.507
-192.324 - 145.378
3. Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit 21.574 1.646.749
. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 8.481 50.461
5. Sonstige Steuern -2.386 -3.713

davon Organschaftsumlage

-2.386 €(Vj: -3.713€)

6. Jahresiiberschuss 15.479 1.600.000
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 1.600.000 0
8. Bilanzgewinn 1.615.479 1.600.000
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Anhang zum Jahresabschluss

Angaben gemal § 264 Abs. 1a HGB

Die ALTE LEIPZIGER Pensionskasse AG, Alte Leipziger-
Platz 1, 61440 Oberursel (Taunus), ist beim Amtsgericht Bad
Homburg v. d. Hohe (HRB Nr. 7848) registriert.

Bilanzierungs-, Bewertungs- und Er mittlungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des
Handel sgesetzbuches in Verbindung mit der Verordnung
Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen
(RechVersV) aufgestellt.

Die im amtlichen Formblatt vorgesehenen, aber nicht beleg-
ten Posten werden nicht aufgefiihrt. Die einzelnen Posten,
Zwischen- und Endsummen wurden jeweils kaufméannisch
auf- bzw. abgerundet.

Dadie ALTE LEIPZIGER Pensionskasse AG kein in Riick-
deckung gegebenes Geschéft hat, wurde in der Bilanz auf
die Gliederung gemél3 Formblatt 1 RechVersV sowiein der
Gewinn- und Verlustrechnung auf die Gliederung gemaf
Formblatt 3 RechVersV in Brutto und Anteil der Rickversi-
cherer gemaR § 5 Abs. 3 RechVersV verzichtet.

Aktiva

Immaterielle Vermégensgegenstande

sind mit den Anschaffungskosten bewertet. Die lineare
Abschreibung erfolgt planméafdig tber die betriebsgewdhnli-
che Nutzungsdauer.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentver mégen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

werden nach dem strengen Niederstwertprinzip mit den
Anschaffungskosten oder den niedrigeren beizulegenden
Zeitwerten am Bilanzstichtag bewertet. Das Wertaufho-
lungsgebot geméRl § 253 Abs. 5 HGB wird beachtet.

I nhaber schuldver schreibungen und andere
festverzindiche Wertpapiere

werden geméal3 § 341b Abs. 2i. V. m. § 253 Abs. 3 HGB dem
Anlagevermdgen zugeordnet und nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip grundsétzlich zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten bewertet. Bei voraussichtlich dauernder Wert-
minderung erfolgt eine Abschreibung auf den niedrigeren
beizulegenden Wert am Bilanzstichtag. Die fortgefUhrten
Anschaffungskosten ermitteln sich hierbel aus den Anschaf-

fungskosten zuziiglich oder abziiglich der kumulierten
Amortisation einer Differenz zwischen den Anschaffungs-
kosten und dem jeweiligen Rickzahlungsbetrag unter An-
wendung der Effektivzinsmethode. Das Wertaufholungs-
gebot geméal § 253 Abs. 5 HGB wird beachtet.

Namensschuldver schreibungen, Schuldschein-
forderungen und Darlehen sowie Uibrige Ausleithungen
werden gemald § 341c Abs. 3HGB bzw. § 341c Abs. 1

i. V. m. 8§ 253 HGB mit ihren Anschaffungskosten zuziiglich
oder abzuiglich der kumulierten Amortisation einer Differenz
zwischen Anschaffungskosten und Riickzahlungsbetrag
unter Anwendung der Effektivzinsmethode angesetzt. Ab-
schreibungen werden bel voraussichtlich dauerhafter Wert-
minderung vorgenommen. Die Genussscheinvergitungen
werden, sofern die Emittenten keine negativen Informatio-
nen hinsichtlich der Zins- und Kapitalzahlung gegeben
haben, bereitsim Geschéftsjahr erfolgswirksam verein-
nahmt. Das Wertaufholungsgebot gemaf? § 253 Abs. 5 HGB
wird beachtet.

Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko von Inhabern
von L ebensver sicherungspolicen
sind gemaf § 341d HGB mit ihrem Zeitwert ausgewiesen.

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen

Ver sicher ungsgeschéft

sind mit den Nominalwerten bewertet. Soweit Bonitétsrisi-
ken vorliegen, werden Pauschal- und Einzelwertberichtigun-
gen in Hohe der befuirchteten Zahlungs- und Zinsausfélle
gebildet.

Sonstige Forderungen

sind mit den Nominalwerten ausgewiesen. Erforderliche
Wertberichtigungen werden vorgenommen. Sémtliche als
uneinbringlich erkannten Forderungen werden abgeschrie-
ben.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten sowie
Rechnungsabgr enzungsposten
sind mit den Nominalwerten angesetzt.

Ander e Ver mbégensgegenstéande
werden zu Nominalwerten bewertet.



Ermittlung der Zeitwerte von Kapitalanlagen

Nach 8§ 54 RechVersV ist fur Kapitalanlagen jeweils der
Zeitwert anzugeben. Diese Angabe erfolgt im Rahmen des
Musters 1. Zum 31. Dezember 2017 betrug der beizulegende
Zeitwert der in die Uberschussbeteiligung einzubeziehenden
Kapitalanlagen 367,9 Mio. € (352,7 Mio. €). Der Buchwert
dieser Kapitalanlagen stellte sich auf 334,7 Mio. €

(306,6 Mio. €). Eine detaillierte Darstellung finden Siein
der Tabelle »Entwicklung der Aktivposten.

Die Ermittlung der Zeitwerte der |nhaberschuldverschrei-
bungen und der Investmentanteile erfolgte mit den letzten
zum Stichtag verfligbaren Borsenkursen bzw. Ricknahme-
preisen. Der Zeitwert nicht notierter Zinsanlagen wird an-
hand der Zinskurve unter Beriicksichtigung spezifischer
Credit Spreads ermittelt. Bei den Ubrigen Ausleihungen
entsprechen die Zeitwerte den Buchwerten.

Anleihen mit eingebetteten K iindigungsrechten werden
unter Anwendung gangiger Modelle bewertet.

Passiva

Ver sicherungstechnische Riickstellungen

sind unter Beachtung der Rechnungslegungsvorschriften
gemal dem Geschéftsplan bzw. den Grundsétzen, die der
BaFin nach § 143 VAG mitgeteilt wurden, ermittelt.

Beitragsiibertrage

sind grundsétzlich individuell nach Zahlungsweise und
Termin berechnet. Das Schreiben des Bundesministers der
Finanzen vom 30. April 1974 wurde beachtet.

Deckungsrtickstellung

Sieist durch Interpolation zwischen den Werten zu den
angrenzenden Jahresterminen ermittelt worden. Die Berech-
nung der Deckungsriickstellung zu den Jahresterminen
erfolgt grundsétzlich prospektiv einzelvertraglich nach
versicherungsmathematischen Grundsétzen. Fir beitrags-
freie Zeiten wird eine Verwaltungskostenriickstellung gebil-
det, ansonsten werden die Kosten implizit berticksichtigt.
Negative Werte aus der Zillmerung sind mit Null bewertet.
Die Deckungsriickstellung ist mindestens in der Hohe des
gesetzlich oder vertraglich garantierten Riickkaufswertes
angesetzt. Dieim Wege der Zillmerung angesetzten einmali-
gen Abschlusskosten Uibersteigen die gesetzlich vorgesehe-
nen Hochstgrenzen nicht. Fir die Deckungsriickstellung der
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aus Uberschussanteilen erworbenen, garantierten Leistungen
gelten die gleichen Berechnungsmethoden und Rechnungs-
grundlagen.

Eine Ubersicht tber die bei der Berechnung verwendeten
Rechnungsgrundlagen finden Sie im Anhang unter dem
Abschnitt »Angaben zu den Passiva, B.Il. Deckungsriick-
stellung«.

Fur Rentenversicherungen mit veralteten Rechnungsgrund-
lagen ist entsprechend den von der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht im BaFin-Rundschreiben 01/2005
bekannt gegebenen Grundsétzen die einzelvertragliche
Differenz zwischen der Soll- und der Ist-Bilanzdeckungs-
riickstellung zur Anpassung an aktualisierte Rechnungs-
grundlagen zusétzlich eingestellt worden. Dabel wurden
vorsichtige Storno- und Kapitalwahlwahrscheinlichkeiten
angesetzt.

Fur Versicherungen, bei denen der Rechnungszins hoher ist
als der Referenzzins, haben wir die einzelvertraglich geméald
Geschéftsplan ermittelte Differenz zwischen der Soll- und
der Ist-Bilanzdeckungsriickstel lung zusétzlich gestellt (Zins-
zusatzreserve/Zinsverstarkung). Der Referenzzins wurde fur
Versicherungen des Altbestandes von der BaFin genehmigt
und betragt 2,49%, fur Versicherungen des Neubestandes
wurde er nach Mal3gabe der Deckungsriickstellungs-
verordnung berechnet und betrégt 2,21%. Diese Riickstel-
lungen wurden unter Beriicksichtigung vorsichtiger Storno-
und Kapitalwahlwahrscheinlichkeiten berechnet. Dies ver-
mindert die Zinszusatzreserve/Zinsverstdrkung um ca. 15 %.
Die Versicherungsnehmer haben auf die erhdhte Rickstel -
lung keinen Anspruch.
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Ruckstellungen fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle

wurden fur jeden bis zur Bestandsfeststellung regulierten
Versicherungsfall individuell in H6he der zu erbringenden
Leistungen gebildet. Fir bis zum 31. Dezember regulierte
bzw. gemeldete, aber noch nicht entschiedene Leistungsfélle
wurden einzelvertragliche Spatschadenrtickstellungen in
Hohe des regulierten bzw. erwarteten Schadens gebildet. Fir
bereits eingetretene, aber bis zum 31. Dezember noch nicht
gemeldete Versicherungsfalle wurde auf Basis von aktuali-
sierten Erfahrungswerten aus der Vergangenheit eine zusétz-
liche Spéatschadenriickstellung gebildet. In den Rickstel -
lungen fr noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle sind
Riickstellungen fir anteilige Regulierungsaufwendungen
enthalten.

Fur die Beteiligungsvertrége werden die versicherungstech-
nischen Rickstellungen gemaf3 Angabe der Federfihrer
bilanziert. Das nicht federfiihrende K onsortialgeschéft wird
teilwei se geschétzt oder um ein Jahr zeitversetzt gebucht

(8 27 Abs. 3 und 4 RechVersV), da zum Zeitpunkt der Auf-
stellung des Jahresabschlusses die bendtigten Daten der
federfihrenden Konsorten noch nicht vorliegen. Das nicht
phasenglei ch gebuchte Konsortial geschéft ist von unterge-
ordneter Bedeutung.

Deckungsrtickstellung fur Versicherungen, soweit das
Anlagerisiko von den Ver sicherungsnehmern getragen
wird

Sie entspricht dem korrespondierenden Aktivposten.

Andere Ruckstellungen
sind nach § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB mit ihrem Erflllungsbe-
trag angesetzt.

Andere Verbindlichkeiten
sind mit den Erfllungsbetrdgen ausgewiesen.

Passive latente Steuern

Soweit zwischen handel srechtlichen und steuerlichen Wert-
ansdtzen Differenzen auftreten, die sich in spéteren Ge-
schéftsjahren voraussichtlich abbauen, werden darauf
Steuern mit den unternehmensindividuellen Sétzen ermittelt.
Berlicksichtigt werden hierbei auch solche Differenzen,
deren Umkehrzeitpunkt noch nicht exakt feststeht oder von
einer Disposition des Unternehmens abhangig ist oder erst
zum Zeitpunkt der Liquidation eintreten wirde. Steuerliche
Verlustvortrdge — soweit vorhanden — werden nur in dem
Umfang beriicksichtigt als zu erwarten ist, dass sie innerhalb
der néchsten funf Jahre verrechnet werden, bzw. wie ein
Passiviiberhang an latenten Steuern besteht. Ergibt sich aus
der Ermittlung insgesamt eine kiinftige Steuerbel astung, so
wird diese als passive latente Steuer zu Lasten des Steuer-
aufwands angesetzt. Eine sich ergebende kiinftige Steuerent-
lastung wird hingegen aufgrund des von uns ausgelibten
Wahlrechts nicht beriicksichtigt
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K apitalflussrechnung

2017 2016
Tsd. € Tsd. €
Periodener gebnis vor auf3er ordentlichen Posten 15 1.600
Verénderung der versicherungstechnischen Riickstellungen 29.133 27.085
Veranderung der sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 202 340
Gewinne und Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen -4.903 -4.673
Ertragssteueraufwand 8 50
Ertragssteuerzahlungen -8 -13
Verénderung sonstiger Bilanzposten -91 -218
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrége sowie Berichtigungen des
Periodenergebni sses 541 395
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit 24.898 24.566
Einzahlungen aus dem Verkauf und der Endfélligkeit von tibrigen Kapitalanlagen 53.933 66.085
Auszahlungen aus dem Erwerb von Ubrigen Kapitalanlagen -77.754 -91.429
Einzahlungen aus dem Verkauf von Kapitalanlagen der Fondsgebundenen L ebensversicherungen 16 12
Auszahlungen aus dem Erwerb von Kapitalanlagen der Fondsgebundenen L ebensversicherungen -54 -64
Sonstige Auszahlungen 0 0
Cashflow ausder Investitionstétigkeit - 23.859 - 25.395
Verénderung des Finanzmittelfonds 1.038 - 829
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.507 2.337
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 2.546 1.507

Die Kapita flussrechnung wurde gemél3 DRS 21 erstellt. Der Finanzmittelfonds entspricht dem Bilanzposten »Laufende
Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und K assenbestand«.
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Erlauterungen zur Bilanz

Angaben zu den Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A. und B. im Geschéftgahr 2017 Zeitwerte Bilanzwerte
Vorjahr Vorjahr
€ €
A. Immaterielle Ver mégensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 409
B. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 12.734.940 11.871.973
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzingiche Wertpapiere 53.935.070 55.887.592
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 161.608.213 137.339.571
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 124.263.653 101.336.825
c) uUbrige Audeihungen 206.703 206.703
4. Einlagen bei Kreditinstituten 0 0
Summe B. 352.748.579 306.642.664
Insgesamt 306.643.073

! davon Zins-Amortisierungen: 46.787 €
2 davon Zins-Amortisierungen: 665.147 €

Der nach § 54 RechVersV auszuweisende Saldo zwischen
den Anschaffungskosten (= Bilanzwerten) und beizulegen-
den Zeitwerten der in die Uberschussbeteiligung einzubezie-
henden Kapitalanlagen betrug 33.136.008 €. Der den Siche-
rungsbedarf nach § 139 Abs. 3 VAG Ubersteigende Teil der
stillen Reserven ist nach § 153 VV G unseren Versicherungs-
nehmern zuzurechnen und bei Vertragsende zu 50% auszu-
zahlen.

Namenspapiere im Buchwert von 41.000.000 € werden tber
ihren beizulegenden Zeitwert von 37.883.263 € ausgewie-
sen. Diese Forderungen sind gemal3 8 341c Abs. 1i. V. m.

§ 253 HGB bzw. § 341 c Abs. 3 HGB zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertet. I nhaberschul dverschreibun-
gen im Buchwert von 63.505.448 € werden Uber ihren
beizulegenden Zeitwert von 60.503.520 € ausgewiesen.
Diese Wertpapiere sind gemal3 § 341b Abs. 2 Halbsatz 2. V.
m. § 253 HGB dem Anlagevermdgen zugeordnet und wer-
den zu fortgefuihrten Anschaffungskosten nach dem gemil-
derten Niederstwertprinzip bewertet. Aufgrund der Bonitét
der Schuldner und unserer internen Einschdtzung besteht
kein Anlass fur auf3erplanmalfiige Abschreibungen.
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Zugange® | Umbuchungen Abgange? | Zuschreibungen | Abschreibungen Bilanzwerte Zeitwerte
Geschéftgahr Geschaftsjahr
€ € € € € € €
0 0 0 0 409 0
3.186.556 0 56.362 42 110 15.002.100 16.647.973
19.924.950 0 12.307.093 0 0 63.505.448 60.503.520
36.027.148 0 10.612.018 0 0 162.754.700 180.098.568
18.662.139 0 26.720.790 0 0 93.278.175 110.426.370
0 0 0 0 206.703 206.703
0 0 0 0 0 0
77.800.794 49.696.263 42 110 334.747.126 367.883.134
77.800.794 0 49.696.263 42 519 334.747.126
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C. Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Inhabern von 2017 2017
L ebensver sicher ungspolicen

Anteile €
AL Trust Aktien Deutschland 2.144,221 269.228
AL Trust Aktien Europa 574,473 29.315
AL Trust Chance 422,555 31.844
AL Trust Euro Renten 16,051 728
AL Trust Euro Short Term 1,681 74
AL Trust Global Invest 256,581 21.827
AL Trust Stabilitét 15,256 951
AL Trust Wachstum 207,419 15.048
BGF-GLOBAL ALLOCATION FD-€A2 2,973 142
CARMIGNAC INVESTISSEMENT 5,795 6.991
CARMIGNAC PATRIMOINE 7,759 5.041
DJE-DIVIDENDE & SUBSTANZ-P 0,407 166
DWS German Equities Typ O 164,521 77.054
DWSTOP DIVIDENDE 0,516 62
ETHNA - AKTIV 15,684 2.043
FIDELITY FUNDS-GERMANY FND A 1,071 58
FVS STRATEGIE SICAV-MLT OP-R 0,214 51
Fidelity European A ACC (EUR) 4.625,833 74.476
Fidelity European Growth Fund 25.322,611 388.955
HANSAGOLD 6,304 330
M&G GLOBAL BASICS FD-€-A-ACC 11,679 382
M&G Global Leaders Fund A 127,218 2.690
Schroder European Equity Alpha 21,965 1.465
Templeton Euroland Fund A ACC 72,768 1.749
Templeton Growth (Euro) Fd.A 34.204,547 597.895
Insgesamt 1.528.563

Bei den ausgewiesenen Betragen handelt es sich ausschlief’lich um Uberschussbeteiligungen.
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L atente Steuern

Zum 31. Dezember 2017 errechnet sich eine steuerliche
Entlastung bei Investmentfonds, bei der Ruckstellung fir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle und bei der
Rickstellung flr Beitragsriickerstattung sowie auf Verlust-
vortrége. Insgesamt ergibt sich zum Bilanzstichtag ein
Aktiviiberhang von 135,3 Tsd. €. Der Berechnung liegt ein
Steuersatz von 29,13 % zugrunde.

Entwicklung latente Steuern 31.12.2016 Erhéhung/ 31.12.2017
Verminderung

€ € €

Aktive latente Steuern 126.831 8.419 135.250

Passive |atente Steuern 0 0 0

Saldo nach Verrechnung 126.831 8.419 135.250

Aufgrund des ausgeiibten Wahlrechts, auf den Ansatz aktiver latenter Steuern zu verzichten, ist kein Bilanzposten
aufzunehmen.



32 | ANHANG

Angaben zu den Passiva
A. Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betrégt 5.000.000 € und
ist in 500 voll eingezahlite auf den Namen lautende Stuickak-
tien zu je 10.000 € eingeteilt. Der Bilanzgewinn betragt
1.615.479 €.

B. Il. Deckungsriickstellung

1. Die Deckungsruickstellung bel&uft sich auf 295.615.458 €.

Prozentuale Zusammensetzung nach Tarifgruppen bzw.
Rechnungsgrundlagen: M = Méanner, F = Frauen,
U = Unisex, MT = Mitteilung gem. § 143 VAG.

L eibrentenversicherung, Hinter bliebenenrenten-Zusatzver sicher ungen und Waisenrenten-Zusatzver sicherungen

Ausscheideordnung Zins Berechnungs- Anteil an der
grundlage Deckungsr lick-

stellung

DAV 2004 R M/F/U 0,90% Geschéftsplan/MT 0,26 %
DAV 2004 R M/F/U 1,25% Geschéftsplan/MT 1,64%
DAV 2004 R M/F/U 1,75% Geschéftsplan/MT 2,68%
DAV 2004 R M/F 1,75% Geschéftsplan/MT 1,78%
Anpassung an Referenzzins 249%/221%" Geschéftsplan/MT 7,03%
DAV 2004 R M/F 2,25% Geschéftsplan/MT 16,91%
DAV 2004 R M/F 2,75% Geschéftsplan/MT 16,12%
Anpassung an DAV 2004 R-Bestand/B20 3,25% VerBaFin 01/2005 1,46%
DAV 1994 R M/F 3,25% Geschéftsplan 51,51 %
Zusammen 99,39%

Selbststandige Ber ufsunfahigkeitsver sicherungen und Ber ufsunfahigkeits-Zusatzver sicherungen

Ausscheideordnung Zins Berechnungs- Anteil an der
grundlage Deckungsr lick-

stellung

AL2017 1, AL2013T M/F/U 0,90% Geschéftsplan/MT 0,00%
AL20151, AL2013T M/F/U 1,25% Geschéftsplan/MT 0,01%
AL20111, AL2013T M/F/U 1,75% Geschéftsplan/MT 0,01%
AL2011 1, AL2000T M/F 1,75% Geschéftsplan/MT 0,01%
Anpassung an Referenzzins 249%/221%" Geschéftsplan/MT 0,05%
AL2011 1, AL2000T M/F 2,25% Geschéftsplan/MT 0,02%
DAV 1997 |, AL2000T M/F 2,25% Geschéftsplan/MT 0,10%
DAV 1997 |, AL2000T M/F 2,75% Geschéftsplan/MT 0,06 %
DAV 1997 |, AL2000T M/F 3,25% Geschéftsplan 0,35%
Zusammen 0,61%

* reguliert/dereguliert
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B. IV. Rickstellung fir erfolgsabhéngige und erfolgsunabhangige Beitragsr ticker stattung €
Die Ruickstellung fur erfolgsabhéngige und erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung entwickelte sich wie folgt:
Stand am Jahresanfang 9.721.125
Entnahme 485.854
Zufihrung 126.000
Stand am Jahresende 9.361.270
Teileder Ruckstellung fur Beitragsr iicker stattung €
entfallen auf:
a) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende Uberschussanteile 326.622
b) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schlussiiberschussanteile und Schlusszahlungen 16.805
c) bereitsfestgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrage fir die Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven 2.164
d) bereitsfestgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrage zur Beteiligung an den Bewertungsreserven (ohne

Betrége nach Buchstabe c) 3.203
€) den Teil des Schlussiiberschussanteilfonds, der fur die Finanzierung von Schlussiiberschussanteilen und

Schlusszahlungen zuriickgestellt wird (ohne Betrége nach Buchstabe b) 3.509.352
f) den Teil des Schlusstiberschussanteilfonds, der fir die Finanzierung der Mindestbeteiligung an

Bewertungsreserven zurlickgestellt wird (ohne Betrége nach Buchstabe c) 58.228
g) den ungebundenen Teil (Rickstellung fir Beitragsriickerstattung ohne Buchstaben a bisf) 5.444.896

Die Uberschussanteilsitze werden fiir das dem Berichtsjahr
folgende Geschéftgahr festgesetzt. Sie sind im Abschnitt
»Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer im Jahr
2018« abgedruckt. Der Schlussliberschussanteilfonds und
der Sockelbetragfonds werden einzelvertraglich nach Maf3-
gabe der geltenden Deklaration geméal § 28 RechVersV
berechnet. Bel der Berechnung der Barwerte werden 65%
der Sterbewahrscheinlichkeiten der Sterbetafel DAV 1994 T
M/F bzw. 90% der Sterbewahrscheinlichkeiten der Sterbeta-
fel AL 2013 T fUr Versicherungen mit Versicherungsbeginn
ab 2013 verwendet. Der Rechnungszins betrégt 2,10%
(2,50%).

D. Andere Rickstellungen

Die Steuerriickstellungen betreffen die K érperschaft- und
Gewerbesteuer von 37.051 € (37.051 €). Die sonstigen
Riickstellungen in Hohe von 88.614 € (92.605 €) beinhalten
die Aufwendungen fir den Jahresabschluss. Die Laufzeiten
der Ruickstellungen betragen nicht mehr als ein Jahr.

E. Andere Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschl ossenen Versiche-
rungsgeschéft gegeniiber Versicherungsnehmern enthalten
verzinsglich angesammelte Uberschussanteile in Hohe von
1.935.642 € (1.848.733 €).

Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von mehr a's funf
Jahren bestehen nicht.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
I.  Versicherungstechnische Rechnung

Die gebuchten Beitrége von 22.863.678 € (22.653.725 €)
setzten sich aus laufenden Beitrdgen von 22.715.756 €
(22.457.802 €) und Einmalbeitrégen in Hohe von 147.922 €
(195.923 €) zusammen. Sie stammen unverandert aus-
schliefdlich aus Kollektivversicherungen. Die gesamten
gebuchten Beitréage stammen wie im Vorjahr aus dem Inland
im Rahmen von Vertréagen mit Gewinnbeteiligungen.
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2017 2016
€ €

I1. 1. und 2. Ergebnis Sonstige Ertrége und Aufwendungen
1. Sonstige Ertrage ! 66.305 101.129
2. Sonstige Aufwendungen * 258.629 246.507
I nsgesamt -192.324 - 145.378

! darin enthalten:
Entgelte fir Federfiihrungs- und Einrichtungskosten aus dem Fuhrungsgeschéft

Aufwendungen aus dem Fiihrungsgeschéft und fur das Unternehmen al's Ganzes wie Aufsichtsratskosten, Erstellung, Priifung und Veroffentlichung Jahresabschluss, Beitrége an

Gesamtverband und BaFin, Rechts- und Steuerberatungskosten

Sonstige Angaben

Provisionen und sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter, Per sonalaufwendungen 2017 2016
€ €

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB fiir das
selbst abgeschl ossene V ersicherungsgeschaft 718.079 835.060
2. Sonstige Beziige der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB 0 0
3. Lohneund Gehélter 0 0
4. Soziae Abgaben und Aufwendungen fir Unterstiitzung 0 0
5. Aufwendungen fir Altersversorgung 0 0
Aufwendungen insgesamt 718.079 835.060

Die ALTE LEIPZIGER Pensionskasse AG hat keine eigenen
Beschéftigten. Die verrechneten Personalaufwendungen fur
dievon der ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung auf
Gegenseitigkeit entsandten Vorsténde und den Aktuar wer-
den als Dienstleistungsaufwendungen ausgewiesen.

Die ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung auf Gegensei-
tigkeit, Oberursel (Taunus), besitzt 100% unseres Grundka-
pitals. Die entsprechende Mitteilung nach § 20 AktG liegt
Vor.

Die ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung auf Gegensei-
tigkeit, Oberursel (Taunus), erstellt als M utterunternehmen
einen Konzernabschluss, in den die Gesellschaft einbezogen
wird. Der Konzernabschluss wird beim Bundesanzeiger
eingereicht und dort bekannt gemacht.

Die Angaben zum Honorar des Abschlussprifers nach § 285
Nr. 17 HGB erfolgen gem. § 314 Abs. 1 Nr. 9 HGB im
Konzernabschluss der ALTE LEIPZIGER Lebensversiche-
rung auf Gegenseitigkeit, in den das Unternehmen einbezo-
genist.

Angaben zu Geschaften mit nahestehenden
Unter nehmen und Personen

Zu den nahestehenden Unternehmen zéhlen diein den
Konzernabschluss der ALTE LEIPZIGER Lebensversiche-
rung einbezogenen Gesellschaften sowie die HALLESCHE
Krankenversicherung, mit der dieALTE LEIPZIGER Le-
bensversicherung einen Gleichordnungskonzern nach § 18
Abs. 2 AktG bildet.

Zu den nahestehenden Personen gehdren die Mitglieder des
Aufsichtsrats, des Vorstands und die Schltsselfunktionsin-
haber aus dem Kreis der leitenden Angestellten der ersten
Fuhrungsebene unter dem Vorstand sowie die nahen Fami-
lienangehorigen des vorgenannten Personenkrei ses sowohl
des eigenen Unternehmens als auch der ALTE LEIPZIGER
L ebensversicherung.

Zwischen den nahestehenden Unternehmen bestehen diverse
Dienstleistungs- und Funktionsausgliederungsvertrége zur
Hebung von Synergieeffekten, wobel ganz tiberwiegend die
ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung Dienstleistungen fur
die Konzernunternehmen und die HALLESCHE Kranken-
versicherung erbringt und in geringem Umfang empfangt.



Die Dienstleistungen werden Uberwiegend zu Selbstkosten
einschliefdlich entsprechender Gemeinkostenzuschlége
beziehungsweise zu vereinbarten marktgéngigen Preisen
oder im Wege der sachgerechten Kostenteilung abgerechnet.

Bel den Geschéftsbeziehungen zu nahestehenden Personen
handelt es sich im Wesentlichen um Versicherungsvertrage.
Hierbei erhalten nahestehende Personen Mitarbeiterkonditi-
onen, falls solche vereinbart sind. Ansonsten erfolgen die
Vertragsabschltisse zu den Ublichen Bedingungen.

Zusammenfassend ergibt sich keine Berichterstattungspflicht
im Sinne des § 285 Satz 1 Nr. 21 HGB uber wesentliche
Geschéfte zu marktuniblichen Bedingungen.

Haftungsver haltnisse und sonstige finanzielle
Ver pflichtungen

Die Gesellschaft ist gemal3 88 221 ff. VAG Mitglied des
Sicherungsfonds fur die Lebensversicherer. Der Sicherungs-
fonds erhebt auf Grundlage der Sicherungsfonds-Finanzie-
rungsverordnung (L eben) jahrliche Beitrdge von maximal
0,2 %o der Summe der versicherungstechnischen Netto-
Rickstellungen, bis ein Sicherungsvermogen von 1 %o der
Summe der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen
aufgebaut ist. Dieser Aufbauprozess war 2009 abgeschlos-
sen, so dass seit 2010 nur noch Beitrége féllig werden, die
sich aus der Erhéhung der versicherungstechnischen Netto-
Rickstellungen ergeben. Die daraus resultierende Verpflich-
tung zum Bilanzstichtag betragt 37.913 €, diegemaR § 4
Abs. 4 SichLVFinV nicht falig ist, da der Zeitwert der Ist-
Beteiligung absolut um nicht mehr als 5 % von der Soll-
Beteiligung abweicht.

Der Sicherungsfonds kann dartiber hinaus Sonderbeitrége in
Hohe von weiteren 1 %o der Summe der versicherungstech-
nischen Netto-Ruckstellungen erheben; dies entspricht einer
Verpflichtung von 252.244 €.

Zusétzlich hat sich die Gesellschaft verpflichtet, dem Siche-
rungsfonds oder alternativ der Protektor Lebensversiche-
rungs-AG finanzielle Mittel zur Verfiigung zu stellen, sofern
die Mittel des Sicherungsfonds bei einem Sanierungsfall
nicht ausreichen. Die Verpflichtung betragt 1% der Summe
der versicherungstechnischen Netto-Ruickstellungen unter
Anrechnung der zu diesem Zeitpunkt bereits an den Siche-
rungsfonds gel eisteten Beitrége. Unter Einschluss der oben
genannten Einzahlungsverpflichtungen aus den Beitragszah-
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lungen an den Sicherungsfonds betrégt die Gesamtverpflich-
tung zum Bilanzstichtag 2.308.111 €.

Das Risiko, aus dieser Gesamtverpflichtung in Anspruch
genommen zu werden, liegt in der drohenden Insolvenz von
L ebensversicherungsunternehmen oder Pensionskassen, die
durch den Sicherungsfonds aufzufangen wéren. Die Hohe
der jeweiligen Inanspruchnahme hangt dabei von dem Vo-
lumen des zu Uibertragenden Bestandes ab. Gegenwartig ist
uns kein drohender Insolvenzfall bekannt, der durch die
Protektor Lebensversicherungs-AG aufzufangen wére.
Deshalb ist nach unserer Einschétzung eine mogliche Inan-
spruchnahme aus dieser Verpflichtung mit wesentlichen
Auswirkungen sowohl im Hinblick auf den Sonderbeitrag
als auch der tbrigen Verpflichtung nach unseren derzeitigen
Kenntnissen nicht wahrscheinlich.

Sonstige aus der Jahreshilanz nicht ersichtliche Haftungs-
verhdltnisse, einschliefdlich der Bestellung von Sicherheiten
fur eigene Verbindlichkeiten, bestehen nicht.

Organe unserer Gesellschaft

Die Gesamtbezuige der von der ALTE LEIPZIGER Lebens-
versicherung entsandten Vorstandsmitglieder fur das Ge-
schéftsjahr wurden als Dienstlel stungsaufwendungen
ausgewiesen. Eine Aufsichtsratsvergiitung wurde nicht
gezahlt.

Hinsichtlich der Angabe der Mitglieder des Vorstands und
des Aufsichtsrats verweisen wir auf Seite 4 dieses Ge-
schéftsberichts.

Gewinnverwendungsvor schlag

Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, den Bilanzge-
winn in Hoéhe von 1.615.479,20 € auf neue Rechnung vorzu-
tragen.

Nachtragsbericht

Im bisherigen Verlauf des Geschéftsjahres 2018 sind keine
Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten.
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Uber schussbeteiligung der Versicherungsnehmer
im Jahr 2018

Die im Folgenden dargestellten Regelungen zur Uber-
schussbeteiligung und zur Hohe der Uberschussanteile
gelten fiir Uberschusszuteilungen in der Zeit vom 1. Janu-
ar 2018 bis 31. Dezember 2018. Die Hohe der Uberschuss-
anteilsdtze wurde aufgrund des Jahresabschlusses fir das
Jahr 2017 festgesetzt.

Galten die nachfolgenden Sétze nicht auch fir die Zeit vom
1. Januar bis 31. Dezember 2017, so sind im Folgenden die
Vorjahreswerte in Klammern angegeben oder gesondert
dargestellt.

I. Altersrentenversicherungen
A. Das System der Uber schussbeteiligung

Grundsétzlich erhdlt jede Versicherung sowohl in der Zeit
vor Rentenbeginn (Aufschubzeit) als auch in der Rentenbe-
zugszeit laufende Uberschussanteile, die je nach getroffener
Vereinbarung auf unterschiedliche Weise verwendet werden
konnen. Alle Versicherungen mit einem Versicherungsbeginn
ab dem 1. Januar 2008 erhalten wéahrend der Aufschubzeit
auch eine Schlussiiberschussbeteiligung. Hinzu kommt eine
Beteiligung an den Bewertungsreserven. Im Folgenden ist
dargestellt, wie die verschiedenen Uberschusskomponenten
ermittelt werden.

1. Laufende Uberschussbeteiligung
a Diejahrlichen Uberschusszuteilungen

Jeweils zu Beginn eines Versicherungsjahres werden jeder
einzelnen Versicherung laufende Uberschussanteile zuge-
teilt. Die Zuteilung erfolgt, sofern mindestens das zweite
Versicherungsahr erreicht ist. Die laufenden Uberschussan-
teile bestehen aus einem Zinsiiberschussanteil. Versicherun-
gen mit der Uberschussverwendung I nvestmentfonds
erhalten ferner jahrliche Uberschussanteile auf das Fonds-
guthaben. Die im folgenden Abschnitt beschriebene Uber-
schussverwendung Rentenzuwachs ist wie die Grund-
versicherung Uberschussberechtigt und erhélt Zins-
Uberschussanteile nach gleichen Mal3stében wie die
Grundversicherung.

Bel lteren Tarifen ist gegentiber der bei der Tarifkalkulation
verwendeten Sterbetafel die Lebenserwartung in den letzten
Jahren stark gestiegen. Um die damit verbundenen léngeren
Rentenzahlungen finanzieren zu kdnnen, werden die Pro-
zentsétze fur die laufenden Uberschussanteile bei den be-
troffenen Versicherungen entsprechend den jeweils vorlie-
genden Verhdltnissen nach versicherungsmathematischen
Grundsétzen herabgesetzt.

Zinsiiber schussanteil

Der Zinsiiberschussanteil wird in Prozent des maf3geblichen
Deckungskapitals der Versicherung bemessen. Das mal3geb-
liche Deckungskapital ist fir Versicherungen mit Beginn ab
2011 und unterjdhriger Beitragszahlung das zum Zuteilungs-
zeitpunkt vorhandene Deckungskapital abziiglich 1/4, 3/8
bzw. 11/24 der Summe der im vorherigen Versicherungsjahr
bei halbjahrlicher, vierteljahrlicher bzw. monatlicher Bei-
tragszahlung gezahlten Beitrége, in allen anderen Féllen das
zum Zuteilungszeitpunkt vorhandene Deckungskapital .

Uberschussanteil auf das Fondsguthaben
Der Uberschussanteil auf das Fondsguthaben wird in Pro-
zent des Fondsguthabens bemessen.

b. DieVerwendung der laufenden Uberschussanteile
(Uberschussverwendung) wahrend der Aufschubzeit

Je nach den geltenden Regelungen bei den einzelnen Tarifen
und den getroffenen Vereinbarungen sind die folgenden
Uberschussverwendungen méglich:

Rentenzuwachs

Die laufenden Uberschussanteile werden fiir eine zusétzliche
Rente verwendet. Diese zusétzliche Rente kann je nach Tarif
und Vereinbarung auch eine zusétzliche Todesfallleistung
und/oder eine Mindestlaufzeit beinhalten. Bei Inanspruch-
nahme einer bei Rentenbeginn anstelle der Rentenzahlung
maoglichen Kapitalzahlung wird das Deckungskapital des
Rentenzuwachses ausgezahlt. Bei Tod oder Ruickkauf wird
die Todesfallleistung unter Beachtung der entsprechenden
vertraglichen Regelungen ausgezahit.

Investmentfonds

Die laufenden Uberschussanteile werden fiir den Kauf von
Fondsanteilen entsprechend den gewéhlten Fonds verwen-
det. Bei Rentenbeginn werden die erworbenen Fondsanteile
zu dem dann gultigen Kursin einen entsprechenden Geldbe-
trag umgerechnet und daraus eine zusétzliche Rente gebil-



det. Bei Inanspruchnahme einer bei Rentenbeginn anstelle
der Rentenzahlung méglichen Kapitalzahlung wird der Wert
der erworbenen Fondsanteile ausgezahlt. Dies gilt auch bei
Tod oder Ruckkauf unter Beachtung der entsprechenden
vertraglichen Regelungen.

Verzingliche Ansammlung

Die laufenden Uberschussanteile werden verzinglich ange-
sammelt. Aus dem bei Rentenbeginn vorhandenen verzins-
lich angesammelten Guthaben wird eine zusétzliche Rente
gebildet. Bei Inanspruchnahme einer bei Rentenbeginn
anstelle der Rentenzahlung mdglichen Kapital zahlung wer-
den die verzinslich angesammelten Uberschussanteile aus-
gezahlt. Dies gilt auch bei Tod oder Riickkauf unter Beach-
tung der entsprechenden vertraglichen Regelungen.

c. DieVerwendung der laufenden Uberschussanteile
(Uberschussverwendung) wahrend der Rentenbezugszeit

Rentenzuwachs

Die laufenden Uberschussanteile werden fiir eine zusétzliche
Rente verwendet. Diese zusétzliche Rente kann je nach Tarif
und Vereinbarung auch eine Mindestlaufzeit beinhalten. Bei
Tod wird eine enthaltene Todesfallleistung unter Beachtung
der entsprechenden vertraglichen Regelungen ausgezahlt.

Barauszahlung
Die laufenden Uberschussanteile werden zusammen mit den
laufenden Renten ausgezahit.

2. Schlussiiber schussbeteiligung (wéhrend der
Aufschubzeit)

Bei Versicherungen mit Beginn ab 2008 wird fir jedes
zuruickgelegte Versicherungsjahr der Aufschubzeit eine
jahrliche Anwartschaft auf Schlussiiberschussbeteiligung
gebildet. Bei Ablauf der Aufschubzeit wird die Summe der
bis dahin gebildeten jahrlichen Schlussiiberschussanwart-
schaften fur eine zusétzliche Rente verwendet oder ausge-
zahlt, sofern bei Rentenbeginn eine Kapitalabfindung in
Anspruch genommen wird. Bei Tod wird die Summe der bis
dahin gebildeten jahrlichen Schlussiiberschussanwartschaf-
ten unter Beachtung der entsprechenden vertraglichen Rege-
lungen ausgezahlt. Auch bei Riickkauf nach Ablauf einer
Wartezeit wird eine Leistung féllig. Diese Leistung errechnet
sich aus dem Deckungskapital der Schlussiiberschussan-
wartschaft multipliziert mit dem Verhaltnis aus der nach
Ablauf der Wartezeit bis zum Kiindigungszeitpunkt verstri-
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chenen Zeit zur ab Ablauf der Wartezeit noch ausstehenden
Versicherungsdauer bis zum Rentenbeginn. Die Wartezeit
betrégt ein Drittel der vereinbarten Versicherungsdauer bis
zum Rentenbeginn, maximal jedoch 10 Jahre. Die bei Riick-
kauf verflgbare Leistung wird unter Beachtung der entspre-
chenden vertraglichen Regelungen ausgezahlt oder fir eine
zusétzliche Rente verwendet.

Die jéhrlichen Anwartschaften kénnen auch fur vergangene
Jahre geéndert werden.

Der Satz fur die jahrliche Anwartschaft wird in Promille des
vorhandenen Deckungskapitals der Versicherung bemessen.
Bel Versicherungen mit laufender Beitragszahlung besteht
der Promillesatz aus einem Basispromillesatz und einem
Steigerungspromillesatz. Der Steigerungspromillesatz be-
trégt 10% des Basispromillesatzes multipliziert mit der
vereinbarten Beitragszahlungsdauer. Bei Einmalbeitragsver-
sicherungen ist der Promillesatz identisch mit dem Basis-
promillesatz, wenn die Versicherungsdauer bis zum
Rentenbeginn wenigstens 11 Jahre betragt; bei Dauern
darunter vermindert sich der Promillesatz fir jedes Jahr, das
unter 11 Jahre liegt, um 10% des Basi spromillesatzes.

3. Beteiligung an den Bewertungsr eserven

Bel Beendigung des Vertrages vor Rentenbeginn (Ruckkauf
oder Tod), spatestens jedoch bei Erleben des Rentenbeginns
wird eine einmalige Beteiligung an den Bewertungsreserven
falig, die bei Rickkauf, Tod oder Inanspruchnahme einer
Kapital abfindung unter Beachtung der entsprechenden
vertraglichen Regelungen ausgezahlt wird. Ansonsten wird
aus der Beteiligung an den Bewertungsreserven eine zusétz-
liche lebenslange Rente gebildet. Diese Beteiligung an den
Bewertungsreserven ist bei Versicherungen mit Beginn vor
2008 der aktuelle Beteiligungswert. Fir Versicherungen mit
Beginn ab 2008 wird dieser Wert mit dem erreichten So-
ckelbetrag (Tod, Erleben des Rentenbeginns) bzw. Riick-
kaufswert des Sockelbetrags (Ruckkauf) verglichen; falig
wird hier das Maximum aus beiden GroRen. Wahrend der
Rentenbezugszeit erfolgt die Beteiligung an den Bewer-
tungsreserven durch eine Erhdhung des Zinstiberschussan-
teils.

Zur Ermittlung des aktuellen Beteiligungswertes wéhrend

der Aufschubzeit wird zunéchst das Beteiligungskonto zum
Bilanztermin berechnet. Es ergibt sich als Summe aus dem
Beteiligungskonto des Vorjahres und der positiven Summe
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aus tariflichem Deckungskapital, Uberschuss-Deckungs-
kapital sowie ggf. verzingich angesammeltem Uberschuss-
guthaben zum Bilanztermin. Das Verhdltnis des aktuellen
Beteiligungskontos zur Summe der zum Bilanztermin vor-
handenen Beteiligungskonten aller anspruchsberechtigten
Vertrége ergibt den Beteiligungssatz des einzelnen Vertrages.
Dieser Satz multipliziert mit der Halfte der verteilungsfahi-
gen Bewertungsreserven aller anspruchsberechtigten Vertré-
geist dann der aktuelle Beteiligungswert.

Fur jedes zuriickgel egte Versicherungsjahr wird flr den
Sockelbetrag eine jahrliche Anwartschaft gebildet. Diese ist
die positive Summe aus tariflichem Deckungskapital, Uber-
schuss-Deckungskapital sowie ggf. verzinglich angesammel -
tem Uberschussguthaben zum Zuteilungszeitpunkt, multi-
pliziert mit dem Sockelbetragssatz. Der Sockelbetrag ist die
Summe der jahrlichen Anwartschaften. Bei Rickkauf nach
Ablauf einer Wartezeit errechnet sich der Ruckkaufswert des
Sockelbetrags aus dem Deckungskapital des Sockelbetrags
multipliziert mit dem Verhdltnis aus der nach Ablauf der
Wartezeit bis zum Kiindigungszeitpunkt verstrichenen Zeit
zur ab Ablauf der Wartezeit noch ausstehenden Versiche-
rungsdauer bis zum Rentenbeginn. Die Wartezeit betragt ein
Drittel der vereinbarten Versicherungsdauer bis zum Ren-
tenbeginn, maximal jedoch 10 Jahre.

Die Hohe der Anwartschaft kann auch fur vergangene Jahre
gedndert werden.

Die Héhe der Uber schussbeteiligung

Altersrentenversicherungen nach den Tarifen PK10 und
PK11 auf Basis der Sterbetafel DAV 2004 R und eines
Rechnungszinses von 0,90%

Altersrentenversicherungen nach den Tarifen PK10 und
PK11 auf Basis der Sterbetafel DAV 2004 R und eines
Rechnungszinses von 1,25%

Altersrentenversicherungen nach den Tarifen PK10 und
PK11 auf Basis der Sterbetafel DAV 2004 R und eines
Rechnungszinses von 1,75% mit Versicherungsbeginn
ab 2012 und Vertragsabschluss ab dem 21.12.2012

Altersrentenversicherungen nach den Tarifen PK10 und
PK11 auf Basis der Sterbetafel DAV 2004 R und eines
Rechnungszinses von 1,75% mit Versicherungsbeginn
ab 2012 und Vertragsabschluss vor dem 21.12.2012

Altersrentenversicherungen nach den Tarifen PK10 und
PK11 auf Basis der Sterbetafel DAV 2004 R und eines
Rechnungszinses von 2,25% mit Versicherungsbeginn
ab 2008

Altersrentenversicherungen nach den Tarifen PK10 und
PK11 auf Basis der Sterbetafel DAV 2004 R und eines
Rechnungszinses von 2,25% mit Versicherungsbeginn
in 2007

Altersrentenversicherungen nach den Tarifen PK10 und
PK11 auf Basis der Sterbetafel DAV 2004 R und eines
Rechnungszinses von 2,75%

Altersrentenversicherungen nach den Tarifen PK10 und
PK11 auf Basis der Sterbetafel DAV 1994 R und eines
Rechnungszinses von 3,25%
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Die
. 3} ) . - . ) Uber schussheteiligung

Tarife gemanl Die laufende Uber schussbeteiligung wahrend der Aufschubzeit .
wahrend der
Rentenbezugszeit
Zinsuberschussanteil Schlussiiberschuss Sockel betragssatz Zinsiberschussanteil *
(in Prozent) | (Basissatz fur diejéhrliche (in Prozent) (in Prozent)

Anwartschaft in Promille)

1 1,25 (1,40) 2,434 0,00 1,50 (1,75)
2. 0,90 (1,05) 2,4(3,4) 0,00 1,15 (1,40)
3. 0,40 (0,55) 2434 0,002 0,65 (0,90)
4. 0,40 (0,55) 2,434 0,002 0,65 (0,90)
5. 0,00 (0,05) 1534 0,002 0,15 (0,40)
6. 0,15 (0,40) entfallt entfallt 0,15 (0,40)
7. 0,00 entfallt entfallt 0,00
8. 0,00* entfallt entfallt 0,00*

Werden Uberschussleistungen verzinslich angesammelt, erhalten Tarife gemaR Ziffer 7 und 8 den zugrundeliegenden tarifli-
chen Rechnungszins. Auch die Tarife gemaR Ziffer 5 und 6 erhalten den zugrundeliegenden tariflichen Rechnungszins (Vor-
jahr: 2,40 % p.a.). Alle anderen Tarife erhalten einen Ansammlungszins in Héhe von 2,15% ( 2,40%) p. a.

Der Uberschussanteilsatz auf das Fondsguthaben ist je Fonds individuell festgelegt (siehe Anhang »Uberschussanteile auf
Fondsguthaben).* ("ur Taife gemés 8.)

1 Gegeniiber der bei der Tarifkalkulation verwendeten Sterbetafel ist die Lebenserwartung in den |etzten Jahren stark gestiegen. Um die damit verbundenen langeren
Rentenzahlungen finanzieren zu kénnen, werden die laufenden Uberschussanteilsitze entsprechend den jeweils vorliegenden Verhéltnissen nach versicherungsmathematischen
Grundsétzen herabgesetzt. Dies gilt auch fiir die Uberschussanteilsétze auf das Fondsguthaben. Die Uberschussanteilsitze sinken durch die Kiirzung nicht unter 0%.

2 Fiir die Jahre 2008 bis 2014 betragt der Sockelbetragssatz 0,25 Prozent.

3 Darin enthalten ist die Beteiligung an den Bewertungsreserven in Héhe von 0,00 Prozentpunkten.

I1. Hinterbliebenenrenten- und Waisenrenten- 1. Laufende Uberschussbeteiligung
Zusatzversicherungen
a Diejahrlichen Uberschusszuteilungen
A. Das System der Uber schussbeteiligung
Jeweils zu Beginn eines Versicherungsahres werden jeder
Grundsétzlich erhdlt jede Zusatzversicherung sowohl in der einzelnen Zusatzversicherung laufende Uberschussanteile
Zeit vor einer Rentenzahlung (Anwartschaftszeit) alsauch in - zugeteilt. Die Zuteilung erfolgt, sofern mindestens das

einer Rentenbezugszeit laufende Uberschussanteile, die je zweite Versicherungsahr erreicht ist. Die laufenden Uber-
nach getroffener Vereinbarung auf unterschiedliche Weise schussanteile bestehen aus einem Zinsiiberschussanteil. Die
verwendet werden konnen. Hinzu kommt eine Beteiligung im folgenden Abschnitt beschriebene Uberschussverwen-
an den Bewertungsreserven. Im Folgenden ist dargestellt, dung Rentenzuwachs ist wie die Grundversicherung tiber-
wie die verschiedenen Uberschusskomponenten ermittelt schussherechtigt und erhalt Zinstiberschussanteile nach
werden. gleichen Mal3staben wie die Grundversicherung.

Bel lteren Tarifen ist gegentiber der bei der Tarifkalkulation
verwendeten Sterbetafel die Lebenserwartung in den letzten
Jahren stark gestiegen. Um die damit verbundenen |éngeren
Rentenzahlungen finanzieren zu kénnen, werden fir die
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Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen die Prozentsét-
ze fur die laufenden Uberschussanteile bei den betroffenen
Versicherungen entsprechend den jeweils vorliegenden
Verhaltnissen nach versicherungsmathematischen Grundsét-
zen herabgesetzt.

Zinsiiber schussanteil

Der Zinsiiberschussanteil wird in Prozent des maf3geblichen
Deckungskapitals der Zusatzversicherung bemessen. Das
mal3gebliche Deckungskapital ist fir Zusatzversicherungen
mit Beginn ab 2011 und unterjahriger Beitragszahlung das
zum Zuteilungszeitpunkt vorhandene Deckungskapital
abzlglich 1/4, 3/8 bzw. 11/24 der Summe der im vorherigen
Versicherunggahr bei halbjéhrlicher, vierteljéhrlicher bzw.
monatlicher Beitragszahlung gezahlten Beitrége, in alen
anderen Fallen das zum Zuteilungszeitpunkt vorhandene
Deckungskapital.

b. DieVerwendung der laufenden Uberschussanteile
(Uberschussverwendung) wahrend der
Anwartschaftszeit

Im Allgemeinen gilt die gleiche Uberschussverwendung wie
fur die zugehtrige Hauptversicherung. In diesem Fall wird
der laufende Uberschuss aus Hauptversicherung und Zusatz-
versicherung zusammengerechnet und nach versicherungs-
mathematischen Grundsétzen so aufgeteilt, dass das Verhélt-
nis der versicherten Renten aus den Zusatzversicherungen
zur versicherten Rente aus der Hauptversicherung unveran-
dert bleibt.

Ist die Uberschussverwendung fiir die Hauptversicherung
und die Zusatzversicherungen gesondert geregelt, kommt fir
die Zusatzversicherungen die folgende Uberschussverwen-
dung in Betracht.

Einrechnung in die Hauptversicherung

Die laufenden Uberschussanteile werden mit den laufenden
Uberschussanteilen der Hauptversicherung zusammenge-
flhrt und zusammen mit diesen so verwendet, wie es fir die
Hauptversicherung vereinbart wurde.

c. DieVerwendung der laufenden Uberschussanteile
(Uberschussverwendung) wahrend einer
Rentenbezugszeit

Im Allgemeinen gilt fir die Zusatzversicherung die gleiche
Uberschussverwendung wie fur die zugehdrige Hauptversi-
cherung.

Ist die Uberschussverwendung fiir die Hauptversicherung
und die Zusatzversicherungen gesondert geregelt, kommen
flr die Zusatzversicherungen je nach den geltenden Rege-
lungen bei den einzelnen Tarifen und den getroffenen Ver-
einbarungen die folgenden Uberschussverwendungen in
Betracht.

Rentenzuwachs

Die laufenden Uberschussanteile werden fir eine zusétzliche
Rente entsprechend den vertraglichen Vereinbarungen ver-
wendet.

Barauszahlung
Die laufenden Uberschussanteile werden zusammen mit den
laufenden Renten ausgezahit.

2. Beteiligung an den Bewertungsr eserven

Bel Beendigung der Hauptversicherung vor Altersrentenbe-
ginn (Ruckkauf oder Tod), spatestens jedoch bei Erleben des
Altersrentenbeginns wird eine einmalige Beteiligung an den
Bewertungsreserven félig, die bei Rickkauf, Tod oder
Inanspruchnahme einer Kapitalabfindung unter Beachtung
der entsprechenden vertraglichen Regelungen ausgezahit
wird. Ansonsten wird zu Rentenbeginn die Beteiligung an
den Bewertungsreserven von Haupt- und Zusatzversiche-
rungen zusammengerechnet und entsprechend der vereinbar-
ten Uberschussverwendung fir eine zusitzliche Rente
verwendet. Wahrend der Rentenbezugszeit erfolgt die Betei-
ligung an den Bewertungsreserven durch eine Erhéhung des
Zinsiiberschussanteils.

Zur Ermittlung der Beteiligung an den Bewertungsreserven
wird zunéchst das Beteiligungskonto zum Bilanztermin
berechnet. Es ergibt sich als Summe aus dem Beteiligungs-
konto des Vorjahres und der positiven Summe aus tarifli-
chem Deckungskapital, Uberschuss-Deckungskapital sowie
ggf. verzindich angesammeltem Uberschussguthaben zum
Bilanztermin. Das Verhdltnis des aktuellen Beteiligungskon-
tos zur Summe der zum Bilanztermin vorhandenen Beteili-



gungskonten aller anspruchsberechtigten Vertrége ergibt den
Beteiligungssatz des einzelnen Vertrages. Dieser Satz multi-
pliziert mit der Hélfte der verteilungsféhigen Bewertungsre-
serven aller anspruchsberechtigten Vertrage ist dann die
Beteiligung an den Bewertungsreserven.

B. DieHohe der Uberschussheteiligung

1. Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen nach Tarif
HZ10 und Waisenrenten-Zusatzversicherungen nach Ta-
rif WZ10 auf Basis der Sterbetafel DAV 2004 R und ei-
nes Rechnungszinses von 0,90%

2. Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen nach Tarif
HZ10 und Waisenrenten-Zusatzversicherungen nach Ta-
rif WZ10 auf Basis der Sterbetafel DAV 2004 R und ei-
nes Rechnungszinses von 1,25%

3. Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen nach Tarif
HZ10 und Waisenrenten-Zusatzversicherungen nach Ta-
rif WZ10 auf Basis der Sterbetafel DAV 2004 R und ei-
nes Rechnungszinses von 1,75% und Vertragsabschluss
ab dem 21.12.2012

4. Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen nach Tarif
HZ10 und Waisenrenten-Zusatzversicherungen nach Ta-
rif WZ10 auf Basis der Sterbetafel DAV 2004 R und ei-
nes Rechnungszinses von 1,75% und Vertragsabschluss
vor dem 21.12.2012

5. Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen nach Tarif
HZ10 und Waisenrenten-Zusatzversicherungen nach Ta-
rif WZ10 auf Basis der Sterbetafel DAV 2004 R und ei-
nes Rechnungszinses von 2,25%

6. Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen nach Tarif
HZ10 und Waisenrenten-Zusatzversicherungen nach Ta-
rif WZ10 auf Basis der Sterbetafel DAV 2004 R und ei-
nes Rechnungszinses von 2,75%

7. Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen nach Tarif
HZ10 und Waisenrenten-Zusatzversicherungen nach Ta-
rif WZ10 auf Basis der Sterbetafel DAV 1994 R und ei-
nes Rechnungszinses von 3,25%
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Tarife ) o
. Der Zinsiiber schussanteil (in Prozent)
geman
wéhrend der wéhrend der
Aufschubzeit der Rentenbezugszeit 2
Hauptversicherung
1 1,50 (1,75) 1,50 (1,75)
2. 1,15 (1,40) 1,15 (1,40)
3. 0,65 (0,90) 0,65 (0,90)
4. 0,65 (0,90) 0,65 (0,90)
5. 0,15 (0,40) 0,15 (0,40)
6. 0,00 0,00
7. 0,00* 0,00*

Werden Uberschussleistungen verzinslich angesammelt,
erhalten Tarife gemal Ziffer 6 und 7 den zugrundeliegenden
tariflichen Rechnungszins. Auch der Tarif gemal Ziffer 5
erhélt den zugrundeliegenden tariflichen Rechnungszins
(Vorjahr: 2,40 % p.a.). Alle anderen Tarife erhalten einen
Ansammlungszinsin Héhe von 2,15 % (2,40%) p. a

! Gegeniiber der bei der Tarifkalkulation verwendeten Sterbetafel ist die
Lebenserwartung in den letzten Jahren stark gestiegen. Um die damit verbundenen
léngeren Rentenzahlungen finanzieren zu kdnnen, werden fir die
Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen die laufenden Uberschussanteilsitze
entsprechend den jeweils vorliegenden Verhdtnissen nach
versicherungsmathematischen Grundsstzen herabgesetzt. Die Uberschussanteilsétze
sinken durch die Kiirzung nicht unter 0%.

2 Darin enthalten ist die Beteiligung an den Bewertungsreserven in Héhe von 0,00
Prozentpunkten.

I11. Berufsunféhigkeits-Zusatzver sicherungen
A. Das System der Uber schussbeteiligung

Grundsétzlich erhdlt jede Zusatzversicherung laufende
Uberschussanteile, die je nach getroffener Vereinbarung auf
unterschiedliche Weise verwendet werden kénnen. Hinzu
kommt eine Beteiligung an den Bewertungsreserven. Im
Folgenden ist dargestellt, wie die verschiedenen Uber-
schusskomponenten ermittelt werden.

1. Laufende Uberschussbeteiligung

a Diejahrlichen Uberschusszuteilungen

In der Aktivitatszeit, d. h. wenn keine Leistungspflicht
besteht, erhdlt jede Zusatzversicherung einen jahrlichen

Uberschussanteil, der in Prozent des fir die Zusatzversiche-
rung zu zahlenden Beitrags bemessen wird. Dieser Prozent-
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satz errechnet sich aus einem Basi sprozentsatz multipliziert
mit einem Faktor, der fir Versicherungen, bei denen die
Beitragszahlungsdauer und die Versicherungsdauer grof3er
als8sind, 1 betragt. Fir Beitragszahlungsdauern unter

8 Jahren ist dieser Faktor das Verhdltnis von Beitragszah-
lungsdauer zu dem Minimum aus 8 und der Versicherungs-
dauer. Fur Einmalbeitragsversicherungen ist dieser Faktor
das Verhdltnis von 1 zu dem Minimum aus 8 und der Versi-
cherungsdauer. Beitragsfrei gestellte Zusatzversicherungen
werden wie Einmalbeitragsversicherungen behandelt.

Waéhrend des Bezuges von Berufsunfahigkeitsl eistungen
werden jeder einzelnen Zusatzversicherung erstmals zu
Beginn des zweiten Rentenbezugsjahres laufende Zinsiiber-
schussanteile zugeteilt, sie werden in Prozent des zum Zutei-
lungszeitpunkt vorhandenen Deckungskapitals bemessen.

b. DieVerwendung der laufenden Uberschussanteile
(Uberschussverwendung) wahrend der Aktivitétszeit

In der Aktivitdtszeit sind je nach den geltenden Regelungen
bei den einzelnen Tarifen und den getroffenen Vereinbarun-
gen die folgenden Uberschussverwendungen maglich:

Verzingliche Ansammlung

Die jeweils nach Ablauf eines Versicherungsjahres zugeteil-
ten laufenden Uberschussanteile werden verzinslich ange-
sammelt. Das angesammelte Guthaben wird bei Tod oder
Rickkauf unter Beachtung der gleichen Regelungen wie bei
der Hauptversicherung ausgezahlt. Bei Erleben desAlters-
rentenbeginns wird es fur eine zusétzliche Altersrente ver-
wendet bzw. bei Inanspruchnahme der anstelle der Renten-
zahlung mdglichen Kapital zahlung ausgezahlt. Wenn die
Zusatzversicherung vor dem Altersrentenbeginn endet,
erfolgt die Einrechnung in die Uberschussbeteiligung der
Hauptversicherung.

Einrechnung in die Hauptversicherung

Die jeweils nach Ablauf eines Versicherungsjahres zugeteil-
ten laufenden Uberschussanteile werden mit den laufenden
Uberschussanteilen der Hauptversicherung zusammenge-
flhrt und zusammen mit diesen so verwendet, wie es fir die
Hauptversicherung vereinbart wurde.

c. DieVerwendung der laufenden Uberschussanteile
(Uberschussverwendung) wahrend eines
L eistungsbezugs

Die laufenden Zinsuberschussanteile werden fir einen
Rentenzuwachs verwendet. Dies fihrt dazu, dass die Rente
jedes Jahr um einen Prozentsatz in Hohe des Zinsiiber-
schussanteilsatzes steigt. Der Rentenzuwachs zu einer baren
Rente wird zusammen mit der Rente ausgezahlt. Der Ren-
tenzuwachs zur Beitragsbefreiung wird verzingich ange-
sammelt oder in die Hauptversicherung eingerechnet.

Das verzinglich angesammelte Guthaben wird bei Tod unter
Beachtung der gleichen Regelungen wie bei der Hauptversi-
cherung ausgezahlt. Bei Erleben des Altersrentenbeginns
wird es fur eine zusétzliche Altersrente verwendet bzw. bei
Inanspruchnahme der anstelle der Rentenzahlung méglichen
Kapital zahlung ausgezahlt. Bei Reaktivierung oder Ablauf
der Zusatzversicherung vor dem Altersrentenbeginn erfolgt
die Einrechnung in die Uberschussbeteiligung der Hauptver-
sicherung.

2. Beteiligung an den Bewertungsr eserven

Bel Beendigung der Hauptversicherung (Tod, Ruckkauf,
Erleben des Rentenbeginns) wird eine einmalige Beteiligung
an den Bewertungsreserven falig, die zusammen mit der
Beteiligung an den Bewertungsreserven der Hauptversiche-
rung verwendet wird.

Zur Ermittlung der Beteiligung an den Bewertungsreserven
wird zunéchst das Beteiligungskonto zum Bilanztermin
berechnet. Es ergibt sich als Summe aus dem Beteiligungs-
konto des Vorjahres und der positiven Summe aus tarifli-
chem Deckungskapital und dem verzinslich angesammelten
Uberschussguthaben zum Bilanztermin. Das Verhéltnis des
aktuellen Beteiligungskontos zur Summe der zum Bilanz-
termin vorhandenen Beteiligungskonten aller anspruchsbe-
rechtigten Vertrage ergibt den Beteiligungssatz des einzelnen
Vertrages. Dieser Satz multipliziert mit der Hélfte der vertei-
lungsfahigen Bewertungsreserven aller anspruchsberechtig-
ten Vertrdge ist dann die Beteiligung an den Bewertungs-
reserven. Wahrend des Bezuges von Berufsunfahigkeits-
leistungen erfolgt die Beteiligung an den Bewertungs-
reserven durch eine Erhéhung des Zinsiiberschussanteils.
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Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen nach Tarif
BZ10 auf Basis der Berufsunfahigkeitstafel AL 2011 1,
der Sterbetafel AL 2013 T und eines Rechnungszinses
von 0,90%

Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen nach Tarif
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Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen nach Tarif
BZ10 auf Basis der Berufsunfahigkeitstafel AL 2011 I,
der Sterbetafel AL 2000 T und eines Rechnungszinses
von 2,25% mit Versicherungsbeginn ab 2011

Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen nach Tarif
BZ10 auf Basis der Berufsunfahigkeitstafel DAV 1997 I,
der Sterbetafel AL 2000 T und eines Rechnungszinses

BZ10 auf Basis der Berufsunfahigkeitstafel AL 2011 I,
der Sterbetafel AL 2013 T und eines Rechnungszinses
von 1,25% 7.

von 2,25% mit Versicherungsbeginn vor 2011

Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen nach Tarif
BZ10 auf Basis der Berufsunfahigkeitstafel DAV 1997 I,
der Sterbetafel AL 2000 T und eines Rechnungszinses
von 2,75%

3. Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen nach Tarif

BZ10 auf Basis der Berufsunfahigkeitstafel AL 2011 I,

der Sterbetafel AL 2013 T und eines Rechnungszinses

von 1,75% 8. Berufsunféhigkeits-Zusatzversicherungen nach Tarif
BZ10 auf Basis der Berufsunfahigkeitstafel DAV 1997 I,
der Sterbetafel AL 2000 T und eines Rechnungszinses

von 3,25%

4. Berufsunféhigkeits-Zusatzversicherungen nach Tarif
BZ10 auf Basis der Berufsunfahigkeitstafel AL 20111,
der Sterbetafel AL 2000 T und eines Rechnungszinses

von 1,75%

) . o . } L Die Uber schuss-

Tarife geman Die Uber schussbeteiligung wahrend der Aktivitatszeit - .
beteiligung fir Rentner
Der laufende Uberschussanteil (Basisprozentsatz) Der Zinsiiberschussanteil
(in Prozent) *
1 23 1,50 (1,75)
2. 29 1,15 (1,40)
3. 29 0,65 (0,90)
4. 31 0,65 (0,90)
5. 31 0,15 (0,40)
) . o . ) . Die Uber schuss-

Tarife geman Die Uber schussbeteiligung wahrend der Aktivitatszeit . .
beteiligung fur Rentner
Der laufende Uberschussanteil (Basisprozentsatz) Der Zinsiiberschussanteil
fir die Berufsgruppen (in Prozent) *

1+ 1 2 3 4

49 41 41 24 20 (21) 0,15 (0,40)
49 41 41 24 21 0,00
50 41 41 19 5 0,00

Werden Uberschussleistungen verzinglich angesammelt, erhalten Tarife gemaR Ziffer 7 und 8 den zugrundeliegenden tarifli-
chen Rechnungszins. Auch die Tarife gemédR Ziffer 5 und 6 erhalten den zugrundeliegenden tariflichen Rechnungszins (Vor-
jahr: 2,40 % p.a.). Alle anderen Tarife erhalten einen Ansammlungszins in Hohe von 2,15% (2,40%) p. a

! Darin enthalten ist die Beteiligung an den Bewertungsreserven in Hohe von 0,00 Prozentpunkten.
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Uber schussanteile auf Fondsguthaben das Fondsguthaben in Hohe der jeweligen Rickvergitungen
abzuglich 0,25 Prozentpunkte. Im Folgenden sind die ab

Fir die Fonds fallen bei der Kapitalanlagegesell schaft Kos- 1. Januar 2018 geltenden Sétze wiedergegeben. Andern die
ten fur die Fondsverwaltung an, die dem Fondsguthaben Fondsgesellschaften unterjahrig die Ruckvergiitungen,
entnommen werden. Einen Teil der Kosten erhalten wir als werden die Uberschussanteile entsprechend angepasst.

Ruickvergiitung. Wir deklarieren den Uberschussanteil auf

Fonds ISIN Jahrlicher

Uber schussanteil
AL Trust Aktien Deutschland DEO008471608 0,45%
AL Trust Aktien Europa DE0008471764 0,45%
AL Trust Chance DEOOOAOHOPHO 0,83% (0,90%)
AL Trust Euro Cash DEO008471780 -
AL Trust Euro Renten DEO0008471616 --
AL Trust Euro Short Term DEO0008471699 --
AL Trust Global Invest DEO008471715 0,45%
AL Trust Stabilitét DEOOOAOHOPF4 0,43% (0,60%)
AL Trust Wachstum DEOOOAOHOPG2 0,63% (0,70%)
BlackRock Global Funds- Global Allocation Fund A LU0171283459 0,45%
Carmignac Investissement A FR0010148981 0,40% (0,39%)
Carmignac Patrimoine A FR0010135103 0,40% (0,39%)
DJE Dividende & Substanz P LU0159550150 0,50%
DWS German Equities Typ O DEO008474289 0,33%
DWS Top Dividende DEO0009848119 0,38%
Ethna AKTIV LU0136412771 0,30%
Fidelity Funds- European Fund A LU0238202427 0,35%
Fidelity Funds- European Growth Fund LU0048578792 0,40%
Fidelity Funds - Germany Fund LU0048580004 0,35%
Flosshach von Storch SICAV - Multiple Opportunities LU0323578657 0,28%
HANSAgold DEOOOAONEKK 1 -
M&G Globa Basics Fund A GB0030932676 0,65% (0,53%)
M&G Globa Leaders Fund A GB0030934490 0,65% (0,53%)
Pioneer Funds - Global Ecology A LU0271656133 0,50% (0,45 %)
Schroder 1SF European Equity AlphaA LU0161305163 0,45%
Templeton Euroland Fund LU0093666013 0,50%
Templeton Growth (Euro) Fund LU0114760746 0,50%

Oberursel (Taunus), den 20. Februar 2018

Der Vorstand

S e

Dr. Seng Ziyd
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbe-
Ziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der ALTE
LEIPZIGER Pensionskasse AG, Oberursel (Taunus), fir das
Geschéftgahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017 gepriift.
Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handel srechtlichen
Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Sat-
zung liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Uber den

L agebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmal3i-
ger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung
so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstélie, die sich auf die Darstellung des durch den Jahres-
abschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafdiger
Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prii-
fung werden die Wirksamkeit des rechnungsl egungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die
Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und L agebericht

Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsétze und der wesentlichen Einschdtzungen des
Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des L ageberichts. Wir sind der Auf-
fassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestim-
mungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmélliger Buchfiihrung ein den tatséch-
lichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht
steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den
gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutref-
fend dar.

Frankfurt am Main, den 2. Mérz 2018
KPMGAG
Wirtschaftsprifungsgesel | schaft

Horst
Wirtschaftspriferin

Hansen
Wirtschaftspriifer
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K ontakt

Direktion

ALTE LEIPZIGER Pensionskasse AG

Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel (Taunus)
Telefon (0 61 71) 66-07

Telefax (0 61 71) 66-88 16
pensionskasse@alte-leipziger.de
www.alte-leipziger.de

Presse und Offentlichkeitsar beit
Telefon (0 61 71) 66-69 67
Telefax (0 61 71) 66-39 39

presse@alte-leipziger.de
Koordination und Redaktion
Zentralbereich Vorstand/Presse, Rechnungswesen

Satz
Inhouse erstellt mit firesys

Die Vertriebsdirektionen des
ALTE LEIPZIGER —HALLESCHE Konzerns

Vertriebsdirektion Nord
Ludwig-Erhard-Stral3e 14, 20459 Hamburg
Telefon fir:

L ebensversicherung: (040) 35 70 56-39
Krankenversicherung: (040) 35 70 56-59
Sachversicherung: (040) 35 70 56-79

Vertriebsdirektion Ost

Markt 5/6, 04109 Leipzig

Postfach 10 14 53, 04014 Leipzig

Telefon fir:

L ebensversicherung: (03 41) 998 92-39
Krankenversicherung: (03 41) 9 98 92-59
Sachversicherung: (0341) 998 92-79

Vertriebsdirektion West

Am Wehrhahn 39, 40211 Dusseldorf

Postfach 10 12 37, 40003 Diisseldorf

Telefon fir:

L ebensversicherung: (02 11) 60 29 86-39
Krankenversicherung: (02 11) 60 29 86-59
Sachversicherung: (02 11) 60 29 86-89

Vertriebsdirektion Mitte

An der Billwiese 26, 61440 Oberursel (Taunus)
Postfach 15 42, 61405 Oberursel (Taunus)
Telefon fir:

L ebensversicherung: (061 71) 66 66-39
Krankenversicherung: (061 71) 66 66-59
Sachversicherung: (061 71) 66 66-79

Vertriebsdirektion Sidwest
Silberburgstral3e 80, 70176 Stuttgart

Postfach 10 21 36, 70017 Stuttgart

Telefon flr:

L ebensversicherung: (07 11) 27 38 96-39
Krankenversicherung: (07 11) 27 38 96-59
Sachversicherung: (07 11) 27 38 96-79

Vertriebsdirektion Sid

Sonnenstral3e 33, 80331 Minchen

Postfach 33 04 08, 80064 Miinchen

Telefon fir:

L ebensversicherung: (089) 2 31 95-490
Krankenversicherung: (089) 2 31 95-239
Sachversicherung: (089) 2 31 95-263



